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(2) [63,000,000] New Shares by way of placement, comprising:-

[5,000,000] Offer Shares at $[0.30 - 0.35] for each Offer Share by way of public
offer; and

(1)

Engaged in providing hotel reservation services on the Internet, complemented by a full range of
travel products and services.
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An established and profitable Internet-based hotel and travel reservation company

Asiatravel.com Holdings Ltd
Prospectus 2001

(Incorporated in the Republic of Singapore with limited liability on 1 December 1999)

AT Reservation Network SH Tours

Property Management Platform (Hotel-
Solution.com)

“GLOBAL REACH LOCAL TOUCH”

Placement of 23,500,000 new Shares comprising :

4,250,000 Reserved Shares at $0.20 for each Reserved Share reserved
for the Independent Directors, employees, business associates of the
Group, and those who have contributed to the success of the Group,

payable in full on application.

(b)

19,250,000 Placement Shares at $0.20 for each Placement Share; and(a)

Application has been made to the Singapore Exchange Securities Trading Limited (“SGX-ST”) for permission
to deal in and for quotation of all the ordinary shares of $0.015 each (“Shares”) in the capital of Asiatravel.com
Holdings Ltd  (the “Company”) already issued as well as the new Shares which are the subject of this Placement
(the “Placement Shares”) and the Shares which may be issued pursuant to options granted or to be granted
under the AsiaTravel.com Share Option Scheme. Such permission will be granted when the Company has been
admitted to the Official List of SGX-SESDAQ. Acceptance of applications will be conditional upon permission
being granted to deal in and for quotation of all the issued and fully paid-up Shares as well as the Placement
Shares and the Shares which may be issued pursuant to options granted or to be granted under the AsiaTravel.com
Share Option Scheme. Moneys paid in respect of any application accepted will be returned, without interest or
any share of revenue or other benefit arising therefrom and at the applicant’s own risk and the applicant will not
have any claim whatsoever against us or the Manager, if the said permission is not granted. The SGX-ST assumes
no responsibility for the correctness of any of the statements made, opinions expressed or reports contained in
this Prospectus.  Admission to the Official List of SGX-SESDAQ is not to be taken as an indication of the merits
of the Placement, the Company, i ts subsidiaries, the Shares or the Placement Shares.

A copy of this Prospectus, together with copies of the Application Forms,  has been lodged
with, and registered by, the Registrar of Companies and Businesses in Singapore
who takes no responsibility for its contents. Investing in our Shares
involves a high degree of risk which are described in the “Risk
Factors” section beginning on page 16 of this Prospectus.
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Core Business

E-Commerce Enabler

B2B Hotel Reservation Platform
(Hotelexchange.com)

B2C Travel Services (Non-English
language speaking travel lers)

B2C Travel Services (English language
speaking travellers)

ASIATRAVEL.COM

Operates a fleet of 26 coaches
and trolley buses

Complements our online
reservations capabilities

Services 300,000 passengers
annually on various Singapore
Airlines and Tradewinds programs

Maintains tour desks at 19 major
hotels

THE DEVELOPMENT BANK OF SINGAPORE LTD

Manager and Placement Agent

Sales and
 Reservation Offices

Dated 2 April

Australia

Indonesia

Singapore

GuamHong Kong
Philippines

Thailand

U.A.E
Vietnam

PRC
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[5,000,000] Offer Shares at $[0.30 - 0.35] for each Offer Share by way of public
offer; and
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Engaged in providing hotel reservation services on the Internet, complemented by a full range of
travel products and services.
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Solution.com)
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Placement of 23,500,000 new Shares comprising :

4,250,000 Reserved Shares at $0.20 for each Reserved Share reserved
for the Independent Directors, employees, business associates of the
Group, and those who have contributed to the success of the Group,

payable in full on application.

(b)

19,250,000 Placement Shares at $0.20 for each Placement Share; and(a)

Application has been made to the Singapore Exchange Securities Trading Limited (“SGX-ST”) for permission
to deal in and for quotation of all the ordinary shares of $0.015 each (“Shares”) in the capital of Asiatravel.com
Holdings Ltd  (the “Company”) already issued as well as the new Shares which are the subject of this Placement
(the “Placement Shares”) and the Shares which may be issued pursuant to options granted or to be granted
under the AsiaTravel.com Share Option Scheme. Such permission will be granted when the Company has been
admitted to the Official List of SGX-SESDAQ. Acceptance of applications will be conditional upon permission
being granted to deal in and for quotation of all the issued and fully paid-up Shares as well as the Placement
Shares and the Shares which may be issued pursuant to options granted or to be granted under the AsiaTravel.com
Share Option Scheme. Moneys paid in respect of any application accepted will be returned, without interest or
any share of revenue or other benefit arising therefrom and at the applicant’s own risk and the applicant will not
have any claim whatsoever against us or the Manager, if the said permission is not granted. The SGX-ST assumes
no responsibility for the correctness of any of the statements made, opinions expressed or reports contained in
this Prospectus.  Admission to the Official List of SGX-SESDAQ is not to be taken as an indication of the merits
of the Placement, the Company, i ts subsidiaries, the Shares or the Placement Shares.

A copy of this Prospectus, together with copies of the Application Forms,  has been lodged
with, and registered by, the Registrar of Companies and Businesses in Singapore
who takes no responsibility for its contents. Investing in our Shares
involves a high degree of risk which are described in the “Risk
Factors” section beginning on page 16 of this Prospectus.
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Core Business

E-Commerce Enabler

B2B Hotel Reservation Platform
(Hotelexchange.com)

B2C Travel Services (Non-English
language speaking travel lers)

B2C Travel Services (English language
speaking travellers)

ASIATRAVEL.COM

Operates a fleet of 26 coaches
and trolley buses

Complements our online
reservations capabilities

Services 300,000 passengers
annually on various Singapore
Airlines and Tradewinds programs

Maintains tour desks at 19 major
hotels

THE DEVELOPMENT BANK OF SINGAPORE LTD

Manager and Placement Agent

Sales and
 Reservation Offices

Dated 2 April

Australia

Indonesia

Singapore

GuamHong Kong
Philippines

Thailand

U.A.E
Vietnam

PRC
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Profitable Track Record
Consecutive years of profitability since inception

57.7% CAGR of turnover from FY1998 to FY2000

158% CAGR of profit before tax from FY1998 to

FY2000

Strong Relationships with Hotel Suppliers
Guarantees availability of good hotel rooms during
peak travel seasons

Sold an average of 30,000 room nights per month
from the 750,000 monthly visitors to our web site
from 1 October 2000 to 31 January 2001

Key Investment Merits

Extensive Hotel Network
Approximately 2,000 hotels within Asia Pacific

15 sales and reservation offices in 10 countries
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Financial Highlights
(Financial year ended September 30)

de
si

gn
: a

nd
re

as
 p

ur
w

an
to

  -
  i

llu
st

ra
tio

n:
 p

hi
lip

 p
ra

yo
goTravel Services - Ground Transport and Tours

Ground transfers, tours and accommodations

Event management of conventions, seminars and

exhibitions

Enhance Product and Service Offering
Increase number of destinations, offer cruises,

more sightseeing tours and resort packages

Key Strategic Partner
STARTV.com Holdings provides access to multi

- media channels

Increase Internet Presence
Create destination-focused travel information

web sites

Acquire travel-related websites and content

Extend Global Reach Through Adoption of New
Access Channels

Adopt multi - media channels and WAP

Reinforce Relationships with Hotel Suppliers
Participate in B2B hotel segments through

Hotelexchange.com and Hotel-Solution.com

Strategy for Growth

Cover New Geographical Destinations
Cover new destinations in North Asia, Indo-

China, USA and Europe

Establish offices in USA and Europe
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Ground transfers, tours and accommodations

Event management of conventions, seminars and

exhibitions

Enhance Product and Service Offering
Increase number of destinations, offer cruises,

more sightseeing tours and resort packages

Key Strategic Partner
STARTV.com Holdings provides access to multi

- media channels

Increase Internet Presence
Create destination-focused travel information

web sites

Acquire travel-related websites and content

Extend Global Reach Through Adoption of New
Access Channels

Adopt multi - media channels and WAP

Reinforce Relationships with Hotel Suppliers
Participate in B2B hotel segments through

Hotelexchange.com and Hotel-Solution.com

Strategy for Growth

Cover New Geographical Destinations
Cover new destinations in North Asia, Indo-

China, USA and Europe

Establish offices in USA and Europe



��������� �	
�������	

����
 �
 
�������� � �� ������	 
���� 
�� �� ��������	
��
� ���������

��� ����� ��� ������ ���	
��
� ���	���

��� �� ����� ����	
��
� ����	����

������ ��� ����	
��
� ����	����

��� ����� ��� ������������ ����	����

���� �� ���� ������������ ����	����

�����	� ����������� � ������ ���� ���
���� ������ ��� ����� ���� ���

���������
 �

��� � ! ��� "��� ���������
#���� $�� � ���% $�&� ��'�� (!)*+,
"����-��� .),//0

��������� �	
 �����
���	�
�� �

���

� ��� �&&������& 1���2 ���
!+ ��  %�� 3��% (!/*+4
5���� ��� ����
"����-��� +0/)!6

��	���� �	
 �������	�
���	�

� ��� ��7� �-���� ���	 �8 "����-��� ���
9 "������ $�%
��" ��� ���� ��'�� 5��
"����-��� +944+/

��
����� �	
 �������	�
�����	��	��

� ���&� : �����
�����;�� ��� �� ����������&
!+ ��  %�� 3��% (.!*+!
5���� ��� ����
"����-��� +0/)!6

���������� �� ���
�������	�

� <�=�� : ����
0 ������% <���
(.9*+! ���	 �8 ����� ��� ����
"����-��� +0//+4

���	����� ��	��� � ��� ��7� �-���� ���	 �8 "����-��� ���
9 "������ $�%
��" ��� ���� ��'�� 5��
"����-��� +944+/

!




�
�	����	�

>� ���& ���&-����& ��� ��� �����-��%��� �-- ������� ?���&� ��� 8�  �'��� 	�% '���& �� �@-��&&���&
&��  ��7� ��� 8�  �'��� �������&�

��������� ������ ��� � �!�

AA�&�����7� B���CC �� ��� AA���-��%CC � �&�����7� B��� �� ����& ���

AA�&�� ���7� 
��'��	 1��&��� ��2CC � �&�� ���7� 
��'��	 ��% ���

AA�&�� ���7� 
��'��	 1���� ����2CC � �&�� ���7� 
��'��	 �������

AA�&�����7� B��� 1D"2CC � �&�����7� B��� >��B

AA�&�����7� E������CC � �&�����7� E������ 1"2 ��� ���

AA�� �*�������� 1���� ���2CC � �� �*�������� ��B� ���B

AA�� �*�������� 1��� �--���&2CC � �� �*��������� >��B

AA����-���&�B���CC � ����-���&�B��� ���B ���B

AA�� 
��'��	 1���� ���2CC � �� 
��'��	 ��B� ���B

AA�� ��� �--���&CC � �� ��� B� >��B

AA�� <�&��7����� 
��'��	CC � �� <�&��7����� 
��'��	 ��� ���

AA��"-���&�B���CC � ��"-���&�B��� ���B ���B

AA��*�����&� 1��2CC � ��*�����&� 1��2 �������

AA��*�����&�B���CC � ��*�����&�B��� ���B ���B

AA���� �@������B���CC � ���� �@������B��� ���B ���B

AA���� *"� �����B���CC � ���� *"� �����B��� ���B ���B

AA
��� � ��&� �&�� ����&CC � 
��� � ��&� �&�� ����& ���

AA�� �&��CC � �� �&�� ���7� ���� 
�&������

AA�� >�������CC � �� >������� �����&�� ��&��&

AA"� ����&CC � "B�B ����& ���B ���B

���� ��������� ��" � #����������

AA���CC � ��� ������ ��-�&����% 1���2 �������

AA��" ���	CC �� AA
������CC
�� AA� ������� �����CC

� ��� ��7� �-���� ���	 �8 "����-��� ���

AA�<
CC � ���� <�&��7�����& 
��'��	� >��B

.



AA
�"��3CC � 
������ �&&�������� �8 "��������& ��� ��& ��������� 3��������
"%&���

AA
�'& ���-�������CC � ��� 
�'& ���-������� �������

AA"��C& <���*�*���CC � "��C& <���*�*��� ��� ���

AA"#F*"�CC � "����-��� �@������ "��������& ������� �������

AA"#F*"�"��3CC � "���	 �@������ �8 "����-��� ��� ��� ��� ��������� 3��������
"%&���

AA"����-��� ��� ���&CC � "����-��� ��� ���& �������

AA"��<*���7� B���CC � "��<*���7� B��� �������

AA"��<�EB��� �� ����&CC � "��<�EB��� �� ����& �������

AA"��<�E ���CC � "��<�E ��� �� ���� �������

AA"�>"�CC � "������� ���7� >�8�������� "��7��� ������

AA�����'���&CC � �����'���& ����& : ���7� ��� ���

AA$�-��CC � $�-�� "%&���& �#

���� �$

AA���CC �� AA���-����& ���CC � ��� ���-����& ���� ���-��� 6+ �8 "����-���

AA�-- ������� ?���&CC � ������� �-- ������� 8���& �� �� �&�� 8�� ��� -��-�&� �8 ���
� ������� ��� '���� 8��� -��� �8 ���& ���&-����&

AA�-- ������� ��&�CC � ��&� �8 �-- �������& 8�� ��� &��&���-���� �8 ��� � ������� "����&

AA����� �& �8 �&&��������CC � ����� �& �8 �&&�������� �8 ��� ���-��%

AA�����CC � ����� �8 ��������& �8 ��� ���-��%

AA��������&CC � ��� ��������& �8 ��� ���-��% �& �� ��� ���� �8 ���& ���&-����&

AA��"CC � �������& -�� "����

AA�@�����7� 58;���&CC � �@�����7� �8;���& �8 ��� #���-� '��&� ����& ��� ����� & ���
&�� ��� �� ��� &������ AA��������&� 
��������� ��� "��88CC ��
-���& 96 �� 94 �8 ���& ���&-����&

AA?�CC � ?������� %��� ����� �� ������ )+ "�-������

AA#���-CC � ��� ���-��% ��� ��& &��&�������&

AA>&&�� �����CC � G+B.+ 8�� ���� � ������� "����

AA
��	�� ��%CC � � ��% �� '���� ��� "#F*"� �& �-�� 8�� ������� �� &��������&

AA
���������CC � 
��������� �8 �&&�������� �8 ��� ���-��%

AA
��CC � 
�� ������ � �&&��&

)



AA� �������CC �� AA� �������
�������CC

� ��� - ������� �% ��� � ������� ����� �� ���� 8 �8 ���
���-��% �8 ��� � ������� "����& 8�� &��&���-���� �� ��� >&&��
������ &��=��� �� ��� �� ��� ����& ��� ���������& �8 ���&
���&-����&

AA� ������� "����&CC � ��� .)�6++�+++ ��' "����& 1��� ����� ��� <�&��7�� "����&2
'���� ��� ��� &��=��� �8 ��� � �������

AA�<�CC � ���- �C& <�-�� �� �8 �����

AA<����7��� ���	CC � ��" ���	

AA<�&��7�� "����&CC � 0�.6+�+++ � ������� "����& ��&��7�� 8�� ��� >���-������
��������&� ��- �%��&� ��&���&& �&&������& �8 ��� #���-� ���
���&� '�� ��7� ����������� �� ��� &����&& �8 ��� #���-

AA<�&���������� �@����&�CC � ��� ��&���������� �@����&� �������	�� �% ��� #���- ��
���������� '��� ��� � �������� ���� 8�  % ��&������ �� -���&
4! ��� 4. �8 ���& ���&-����&

AA"��������& �������CC � � &��������& ������� ���������� �% � ��-�&���� '��� ���

AA"����&CC � 5������% &����& �8 -�� 7� �� G+B+!6 ���� �� ��� ��-��� �8 ���
���-��%

AA"���� <���&����CC � ��� �&&������& 1���2 ���

AA&H 8�CC � "H���� 8���

AA&H �CC � "H���� �����&

AAE�CC � E���*���&�����

AAD"CC �� AAD"�CC � ��� D����� "����& �8 �������

AAICC �� AA-�� ����BCC � ���������� �� -�� ������

�!  ��%���

AAGCC �� AA"GCC ��� AA����&CC � "����-��� ��  ��& ��� ����& ��&-����7� %

AA�GCC �� AA��&GCC � ��&��� �� ��  ��&

AA����CC � ���� ����

AA��&CC � ������&

AA���CC � ���� ���� ��  ��&

AA��&�CC �� AA���CC � ��� �--��� ��&�

AA<-CC � >�����&��� <�-���

AAD"GCC �� AAD"�CC � D����� "����& ��  ��&

0



��� ����& AA��-�&����CC� AA��-�&����% �����CC ��� AA��-�&����% ����&���CC &��  ��7� ��� �������&
�&������ �� ���� ��&-����7� % �� "������ !)+� �8 ��� ���B

��% ��&���-�����& �� ��� �& ��� ���� ������ ���'��� ��� ������&  �&��� ��� ��� ���� & ������8 ��� ���
�� ��������B ��������� %� ;����& &��'� �& ���� & �� ������� ��� �& ��% ��� �� �� ����������
����������� �8 ��� ;����& '���� -������ ����B

$���& ��-������ ��� &���� �� &��  � '���� �-- ���� �� ��� ��� ��� - ��� ��� 
�	� 
���� ��� '���&
��-������ ��� ��&�� ��� ������ &��  � '���� �-- ���� �� ��� ��� ��� 8������� ��� ������ ������& ���

�	� 
����B <�8������& �� -��&��& &��  ��� ��� ���-�������&B

D� �&& �����'�&� ���������� ��% ��8������ �� ���& ���&-����& ��� ��� �-- ������� ?���& �� ��%
 ���& ����� �� ��������� �& � ��8������ �� ����  ���& ����� �� ��������� �& 8�� ��� ���� �����
������� �� ��*�������B ��% '��� ��;��� ����� ��� ���-����& ��� �� ��% &�������% ����;������
������8 �� ��� "#F*"� ��&���� 
���� ��� �&�� �� ���& ���&-����& ��� ��� �-- ������� ?���& &��  
��7� ��� ������� �&&����� �� �� ����� ��� ���-����& ��� �� ��% &�������% ����;������ ������8 ��
��� "#F*"� ��&���� 
���� � �& ��� ��&� ��% ��B

��% ��8������ �� ���& ���&-����& ��� ��� �-- ������� ?���& �� "����& ����� �  ����� �� �� �-- �����
��� ���& �  ������ �� ��� 8�� ��� ������� �8 ���� �-- �����B

��% ��8������ �� � ���� ��� ���� �� ���& ���&-����& &��  �� � ��8������ �� "����-��� ���� ��� ����
�� �&& �����'�&� &�����B

6



�������� �
 ����	���� �����

AA�-- ������� &��7���
-��7����CC

� �����*-���% �����% ���� ������ ��� ��&������� &�8�'���*��&�� &��7���&
��� &� �����& �� ��&�����& ����&& � '��� ���� ���'��	 8��� � ������ 
���� ������B

AA�.�CC � �� �����7������ 8�� ��&���&&*��*��&���&&� '���� ������& ���
�@������� &� � �� -�����&� �8 -������&� &��7���& �� ��8��������
���'��� ��&���&& �����-��&�&B

AA�.�CC � �� �����7������ 8�� ��&���&&*��*���&����� '���� ������& ���
�@������� &� � �� -�����&� �8 -������&� &��7���& �� ��8��������
���'��� ��&���&& �����-��&�& ��� ���&����&B

AA���������CC � � �%-� �8 ����*&-��� ���� ����&��&&��� �� '���� � &��� � ������ ���
����% &�7��� ������ & &��� ������& %B

AA�������CC � >�8�������� ��������� �� � '��&���B

AA�*CC � � -��*;@ ������ % �&�� �� ������ ��� �&� �8 ��� >������� �� �����
� �������� ����� �� ��� ������� �8 ��88����� ����& �8 ��&���&&B

AA�*��&���&&CC � ��� ������� �8 ��&���&& �� ��� >�������� ��� �� % 8�� ��� -�����&�
��� &� � �8 ����& ��� &��7���&� ��� � &� 8�� &��7����� ��&�����& ���
��  ��������� '��� ��&���&& -������& ��� ����%��� ��� ����� ����  ��%
����7����& &��� �&  ���&���& ��� ���	�� ��&�����B

AA�*��������CC ��
AA� ��������
��������CC

� ��������� ����&������& ��&�� �� � �������� ����&��&&��� �8 ����
�7�� ������������� ���'��	&B ���&� ��������� ����&������& ��%
�� ������ �.� �� �.�B

AA��*����� �� �&��CC � ���7�  ��& 8��� ��������& ���&��� �&�� 7�&����� �&��B

AA>�������CC � �� �-�� � ��� ���'��	 �8 �����*��������� -�� �� ��� -��7���
���-���� ���'��	& ���� ��� �&� � ������ �������������& -������ B

AA�����*�&�� ���*�����CC � ���7�  ��& 8��� ��������& '����� �&�� ���7�  ��� ������ �&��B

AA�8J���CC � � ���� �� ������ �  ��	 �8 ���������� �� ��� >�������B $� � &� �&�
AA�8J���CC �� ������ ��� ��&���&&�& ���� �� ��� �&� ��� >������� �& �
������ 8�� �� �7����� ��� &��7���&B

AA�� ���CC � � ���� �� ������ ���������� �� ��� >�������B $� � &� �&� AA�� ���CC ��
������ ��� ��&���&&�& ���� �&� >������� �& � ������ 8�� �� �7�����
��� &��7���&B

AA��CC � �� �����7������ 8�� ���&��� ���-����B

AA���CC � �� �����7������ 8�� ���&��� ������ �&&�&����B

AA-���� CC � � -�����-� ����% -���� ��� ����'�% 8�� &��;�� ��� >������� ����
-��7���& �&�8� $��*�� ���� &��7���& ���  ��	&B

AA���-���% 
���������
"%&���CC

� � &�8�'��� &���� 8�� �������� � ���� ���� ���������& ��� 8���� �8;���
��7�����%� -�����&���� -���� �8 &� �&� �������&� -��&���� ���
���	����� 8�������&B
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AA���H�� 7�&����CC � � 7�&���� '�� 7�&��& ��� '��&���& ������ � -������ �� -����� 1�B�B � ��%�
'��	 �� �����2B � 7�&���� '�� 7�&��& ��� '��&���& ���� ���� ����
������ ��� &��� -����� '�  &��  �� ������� �& ��� 7�&����B

AA$��CC � $��� �&& �-- ������� ������� � � '��� �&& ������������� &������� ��
&�--��� 7���� ��� ���� ����&��&&���B

AA$��CC �� AA$�� � $���
$��CC �� AA'''CC

� � ���'��	 �8 ���-���� &��7��& ���� �&�& � &-���� �������������&
-������ ��  ��	 ��88����� &��7��& ���������� ��� >������� ��� -�����&
������������� �8 ���-���&� 7���� ��� &����B

AA'�� ���'&��CC ��
AA���'&��CC

� � &�8�'��� �-- ������� �&�� ��  ����� ��� ��&- �% $�� -���& �� ���
>�������B ��� �'� ��&� -�-� �� ���'&��& ��� 
����&�8� >�������
�@- ���� ��� 
��&��-� 
�7������B ���� �8 ���&� ��� ���-���� 
���'&��&� '���� ����& ���� ���% ��� ��&- �% ���-���& �& '�  �&
��@�B >� ��������� ��&� ������ ���'&��& ��� -��&��� �� ��*�����
��8��������� ��� ����� &���� ��� 7����B

AA'��&���CC � � ����- �8 ; �& �� ��� '�� � '��� '��� '������ �� -����������
 ������� ��� ������ � �% � ���'&�� �7�� ��� >������� �&��� �
�������������& -������ B
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�-- ������� ��& ���� ���� �� ��� "#F*"� 8�� -����&&��� �� ��� �� ��� 8�� H�������� �8 �  ��� "����&
� ����% �&&���� ��� � ������� "����& �& '�  �& ��� "����& '���� ��% �� �&&��� -��&���� �� �-����&
������� �� �� �� ������� ����� ��� �&�����7� B��� "���� 5-���� "����� �� ��� 58;��� ��&� �8 "#F*
"�"��3B "��� -����&&��� '�  �� ������� '��� ��� ���-��% ��& ���� �������� �� ��� 58;��� ��&� �8
"#F*"�"��3B ����-����� �8 �-- �������& '�  �� ���������� �-�� -����&&��� ����� ������� �� ��� 
�� ��� 8�� H�������� �8 �  ��� �&&��� "����&� ��� � ������� "����& �& '�  �& ��� "����& '���� ��%
�� �&&��� -��&���� �� �-����& ������� �� �� �� ������� ����� ��� �&�����7� B��� "���� 5-����
"�����B 
���%& -��� �� ��&-��� �8 ��% �-- ������� ����-��� '�  �� ��������� '������ ������&� �� ��%
&���� �8 ��7���� �� ����� ����;� ���&��� �����8��� ��� �� ��� �-- �����C& �'� ��&	� �8 ��� &���
-����&&��� �& ��� �������B

��� "#F*"� �&&���& �� ��&-��&��� ��% 8�� ��� ���������&& �8 ��% �8 ��� &��������& ����� �-�����&
�@-��&&�� �� ��-���& ��������� �� ���& ���&-����&B ����&&��� �� ��� 58;��� ��&� �8 "#F*"�"��3 �&
��� �� �� ��	�� �& �� ���������� �8 ��� �����& �8 ��� � �������� ��� ���-��%� ��& &��&�������& �� ���
"����&B

��� ��������& ����7����  % ��� ��  ����7� % ����-� 8�  ��&-��&��� ��% 8�� ��� �������% �8 ��� ��8��������
��7�� �� ���& ���&-����& ��� ���;��� ��7��� ���� �  ���&���� � ��H�����&� ���� �� ��� ��&� �8 �����
	��' ���� ��� �� ��8� ����� ��� �� ����� ������� 8���& ��� ���&&��� �8 '���� '�� � ��	� ��%
&�������� �� ���& ���&-����& ��& ������ ��� ���& ���&-����& ���&������& 8�  ��� ���� ��&� �&��� �8
�  ������� 8���& ����� ��� � �������� ��� ���-��% ��� ��& &��&�������&B


� -��&�� �& �������&�� �� ��7� ��% ��8�������� �� �� ��	� ��% ��-��&�������� ��� ��������� �� ���&
���&-����& �� ���������� '��� ��� � ������� ���� �8 ��7�� �� ����� &��� ��8�������� ��
��-��&�������� ��&� ��� �� �� ��� �-�� �& ��7��� ���� �������&�� �% ��� ���-��% �� ��� 
������B

������ ��� �� �7��% �8 ���& ���&-����& ��� ��� �-- ������� ?���& ��� ��� � ������� &��  � ����� ��%
������&�����&� ���&������ � ���������� ��-��&�������� �� ������ ��% &����&���� �� ��- ������� ����
����� ��& ���� �� ������ �� ��� �88���& �8 ��� ���-��% �� ��� #���- �� ��% &�������� �8 8��� ��
��8�������� ��������� �� ���& ���&-����& &���� ��� ���� �8 ���& ���&-����&B $���� &��� ������&
������ ��� ���-��% ��%  ���� � &�-- �������% �� ��- ������� ���&-����& '��� ��� <���&���� �8
���-����& ��� ��&���&&�& �� "����-��� ��� ��	� �� ������������ �8 ��� &��� �� ��� "#F*"�
��� '�  ���- % '��� ��� ��H��������& �8 ��� ���B �  �-- �����& &��� � ��	� ���� �8 ��% &���
������������ ���� �-�� �� ��&� �8 &��� �� ������������� &��  �� ������ �� ��7� ������ �8 &���
������&B "�7� �& �@-��&& % &����� �� ���& ���&-����&� ������� ������ �&� �� ��% �� �� ��� �-�� �&� �
-����&� �� ��-��&�������� �& �� ��� 8����� -��8������� �� -� ����& �8 ��� ���-��% �� ��� #���-B

���& ���&-����& ��& ���� -��-���� &� � % 8�� ��� -��-�&� �8 ��� � ������� ��� ��% ��� �� �� ���
�-�� �% ��% -��&��& ����� ���� ��� �-- �����& �� ���������� '��� ����� �-- ������� 8�� ��� � �������
"����& �� 8�� ��% ����� -��-�&�B ���& ���&-����& ���& ��� ���&������ �� �88�� �8� �� ��7������� ��
&� ��������� �� &��&����� 8�� ���K�� �� -�����&�� ��� � ������� "����& �� ��% =���&������� �� '����
&��� �88�� �� ��7������� �� &� ��������� �& ���������&�� �� �� �'8� ��� ���& �� ���&������ �� �88�� ��
��7������� �� &� ��������� �� ��% -��&�� �� '��� �� �& �� �'8� �� ��	� &��� �88�� �� ��7������� ��
&� ���������B

��� ���$�%����� ���� ��$$ ���� �� )*+** �,�, �� )* �� �$ -**) ��" ��$$  ����� ���� !���$ )-,**
���� �� ��� ���� "�. � /� �!%� /! ��� �� ��" � �� ��"� �� ��� 
� �%�� � ��.0 �� ���� 
�1��$!�� "��% ����� "�%�"�0 �!12�%� �� ��. $��������� !�"� �$$ ���$�%�1$� $���,
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>� ���������� '��� ��� "#F*"�C& 
�'& <� ��&� �8 .4 
�% !//) �� ��� ������� �8 ������ -�� �� �88�����
&����& �� � AA'��� �&&���CC ��&�&� �� ��������7� ������� � �& &�� ��� �� �' 8�� ��� ��8������ �8
�-- �����&�

��"�%���4� "���5���� �4���

!+ �-�� .++!� !.B++ ���� � �&��� �8 �-- �������

!! �-�� .++!� /B++ �B�B �������� ������� �� � AA'��� �&&���CC ��&�&

.) �-�� .++! ��&� ��% �8 ������� �� � AA'��� �&&���CC ��&�&

.0 �-�� .++!� /B++ �B�B �������� ������� �� � AA����%CC ��&�&

., �-�� .++! "��� ����� ���� 8�� �  �����& ���� �� � AA'���
�&&���CC ��&�& ��� 8�� �  �����& ���� �� � AA����%CC
��&�& �� .0 �-�� .++!

��� ���7� ������� � �& �� % ��������7� �& �� �&&���& ���� ��� � �&��� ���� �8 ��� �-- ������� ��&� �&
!+ �-�� .++!� ��� ���� �8 ����&&��� �8 ��� ���-��% �� ��� 58;��� ��&� �8 ��� "#F*"�"��3 '�  ��
!! �-�� .++!� ��� "#F*"�C& &������ ���� &-���� ��H�������� '�  �� ���- ��� '��� ��� ���
� ������� "����& '�  �� �&&��� ��� 8�  % -���*�- -���� �� !! �-�� .++!B ��� ����� ���� �� '����
��� "����& '�  �������� ������� �� � AA'��� �&&���CC ��&�& '�  �� ��������� '��� �� �& ���;����
�% ��� "#F*"�B

��� ���7� ������� � ��� -�������� ��% �� &��=��� �� &��� ����;������ �& ��� "#F*"� ��%� �� ��&
��&������� ������� ��� ����� ��� ����&��� �� -����� ������� �� � AA'��� �&&���CC ��&�& ��� ���
������������ ���� �8 &��� �������B ��� %�����%����� �/ � �"��# �� � 66���� ���!�"77 1����
��$$ 1� ���� �$. �� ��� "��% ����� �/ ��� ��&'��, �$$ �� ���� � �"��# �� ��� ��� �� �� � 66����
���!�"77 1���� "� �� �� ���� ���  ��8, �� �� ��%!$� 0 �� ���� � �"��# �� ��� ��� �� 1�/� � ���� 
��%! ����� �%%�!��� � � % �"���" ���� ���  �$�4��� �!�1� �/ ��� �� "� �� �� ���  ��8 �/
��$$��# ��� �� ���%� ������ ���. �� ���� ��������0 �/ ���$�%�1$�0 ��4� 1��� �$$����" � � �
���� ���� 1���9%��$$. �����$�" ��, �!%� �� ���� � � �$�� �:����" �� ���  ��8 �/ ��4��# �� %�4� 
���� ��� ��$$ ��������� �� $�� �/ 66���� ���!�"77 � �"��# ��"� ����� ���� ��� ��"�%���4� "���
��������" �1�4�, �� ���� ��� ��4� � ��� ��$$ �������� � �"�" �� � 66���� ���!�"77 1����
���!$" %$��� ���� �������� �� � 1�/� � ��� 9 �� "�. �/ � �"��# �� � 66 ��".77 1����,
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� ������� �& �-����� '� '�  -�� �� % �������� ��� &����

1�2 ������� � 
�"
�� ������������ �� �� -�&��� �� ��� >������� �� ��� "#F*"�C& '��&��� ���-�KK
'''B&����-����@������B���L ���

1��2 �� �  ��� ��� �&� ��'&-�-��� ���� %� ��� "�����& ����&B
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5�� ��� ��% �� �������� '��� ���� &�-- ���& 8�� ���-�����7� ����& ��� ���������� �7�� ��� ��% '�  �88���
��� ��&���&&B $� �� % �� ��� ���� &�-- ���& �� -��7��� �& '��� ����& �� ��&������� -����&B ��'�7���
��� ��������& '��� ��� ���� &�-- ���& ��� ��� �@� �&�7�B � ������ ���% ��������& ��� �-��*�����
�� �&& ������ -���% ����&�& �� ��������� ����� &��� �8 ���&� ��������& ��&� �� ����'�� �����  %B
����� ��7� ���� -��7���& ����&���& �� ��� -�&� '��� ���� & ��7� ������� ��� �  ������ �8 ����&
�� ����'�� ��������& '��� �& ��  �&& 8�7����� � ����& ��� ���& ��% ����� ����� �� ��� 8�����B "���
���������� �� ��� -�&� ��� ��� ��7� � ������� ��-��� �� ��� ;������ -��8������� �& �� % � &��  
������ �8 ���� & ����8% ����� ��������& '��� �&B ��'�7��� '� ������ �&&��� %�� ���� &��� &��� ��
��������& '�  ��� �88��� �& �������  % �� ��� 8�����B >8 '� ��� ���� � �� �������� &���&8�����%
�� �����&��-& '��� ��� �@�&���� ���� &�-- ���& �� �8 ��� ���� &�-- ���& �&��� �&� &��� �� �� ����
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�! ��� ����#  ��!$�� =!%�!��� "!� �� ��� �������$ ���! � �/ ��� � �4�$ ��"!�� .
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5�� �-������� ��&� �& ��% � &� J������� �����&� �8 ��� �� ����� ��  ��&��� ��� ��&���&& ���7�  ��&�
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� ������ ��� ��&�& �8 ���- ����� '��� � 7�����% �8 8������  �'&L
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� ������&�& �� �����& ��� ��@�����L
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� �@-��-������� �� ������� �&����� �8 -��7��� �����-��&�& ��� ���;&������ �8 -��7��� -��-���%L ���
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��� ���7� ����&��% ��& �  ���� ������ �8 - �%��& ��� �& &��=��� �� ��-�� ������ ��� �����&�
���-�������B $� ���-��� '��� ����� ;��& ���� ��7�  ����� �-������� ��&�����&�  ����� � ���� ��&�&�
 ����� ����& �8 -��8�&&���� &��88� ������� ����� ����������� ��� ������� ;������ � �������� �
���	����� ��� ����� ��&�����&B $� ��% �� �� � ��&��7������ �� ��&-������ �� ��� ���-������&C
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Asiatravel.com Holdings Ltd

AT-Chinese (HK) Limited(1)

China (80%)

Asia Travel Network Ltd
Hong Kong (100%)

Asia Travel Network Pty. Ltd.
Australia (100%)

Asiatravel.com Inc
USA (100%)

Middle East Asia Tours LLC
UAE (100%)

AT Network Co. Ltd.
Thailand (100%)

AT Phils., Inc.
The Philippines (100%) 

AT E-Commerce Co. Ltd.
(100%)

AT E-Commerce Inc.
(100%)

PT Asia Travelindo Nusantara
Indonesia (100%)

PT Internet Komersial Bisnis
 (100%)

Asiatravel Vietnam (S) Pte Ltd.
 (70%)

AT Reservation Network Pte Ltd 
(100%)

ATSpanish.com Pte. Ltd.  (100%)

AT- Chinese.com Pte. Ltd.(2) (90%)

ATJapanese.com Pte. Ltd.(3) (90%)

S.H. Tours Pte. Ltd.
(100%) 

Hotelexchange.com Pte. Ltd.(4) 
(75%)

Hotel-Solution.com Pte. Ltd.(5) 
(75%)
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Chief Financial Officer

Ang Eu Khoon
Managing Director
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Vice President of Operations
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Tsui Lam Sum
Vice President of Operations

Hong Kong

 Yeo Wee Khim Cecilia
Vice President of Operations
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Vietnam

Tan Hood Ann
Vice President of Strategic Planning and
Executive Director of AT-Chinese (HK)

Hartono Liman
Vice President of Operations

Hotel-Solution.com and Hotelexchange.com 

Liu Soon Leong
Vice President of PRC Market and 

Managing Director of AT-Chinese (HK)
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K. SUBSEQUENT EVENTS

Subsequent to 30 September 2000, the Company entered into an investment and equity
exchange agreement with STARTV.com Holdings Limited (``STARTV.com Holdings'') to acquire
an interest of 12% of the share capital of its wholly owned subsidiary company. This consists of
463,637 ordinary shares of US$1.00 each at par in STAR-Travel.com Holdings.

Under the terms of the agreement, the settlement of the purchase consideration of the
acquisition of this investment was made by the issue of 239,363 new ordinary shares of $1.00
each of the Company at par to a nominee of STARTV.com Holdings, STARTV ATC Holding
Limited.

L. GENERAL

No audited ®nancial statements of the Company and the Group have been prepared for any
period subsequent to 30 September 2000.

Yours faithfully,

ERNST & YOUNG

Certi®ed Public Accountants

Partner : Yen Heng Fook

Singapore

110



������� ��� �	�	
	��� 
������	
��


������	
�� �� �
���	��� ��� ����
	
�� ���
����

�� ��� ���	
��
���� �
���	����
��� ���
���� ��� ����
�� �����
���� �� ��� �
���	��� ��� �����	
��
������� ��� ��	 ��	 �� ����� �� 	�  � �� 	�
� !������	���

"� ��� �������
�
��� �� ��� �
���	���� �����	
�� ������� ��� ����	��	
�
 �������
���� ���
�
��
���� �� ����� #" 	� #$ �� 	�
� !������	���

%� &��� �� �
��
���� �� ����� #% ��� #$ �� 	�
� !������	��� ���� �� ��� �
���	���� �����	
��
������� ��� ����	��	
�
 �������
���� ��� ��
�	�� 	� ��� ���	����

$� &��� �� �
��
���� �� ����� # 	� #� �� 	�
� !������	��� ���� �� ��� �
���	��� �� �����	� 
�

�	����	��� �
���	
' �� 
��
���	
'� 
� 	�� ���(�	
�� ��� �� 
� ��' ����	� ��
�� ���� ���� ��)�
���
�� �
������ ��� �'� �� 
����� 	�� ��� *�(���' �� ��' �� ��� ����
�
��
�� �
	�
� 	�� 	�� '����
������
�� 	�� ��	� �� 	�
� !������	��� �� ��� �������� 	� �� ��)�
��� �� �
������ ��� �'� ��

����� 	�� ��� +�����

�� &��� �� �
��
���� �� ���� #� �� 	�
� !������	��� ���� �� ��� �
���	���� �����	
�� ������� ��
����	��	
�
 �������
���� ��� ��' 
�	����	� �
���	 �� 
��
���	� 
� ��' ��(���' ����'
�� �� �
�
(

�� 	���� 	� ��� +�����

 � &��� �� �
��
���� �� ����� # 	� #� �� 	�
� !������	��� ���� �� ��� �
���	��� 
� (�	��
�

'

�	����	�� 
� ��' ��
�	
�� ���	���	 �� �������(��	 ��
�� 
� �
��
����	 
� ��
�	
�� 	� 	��
���
���� �� ��� +���� 	���� �� � ���
��

,� &��� �� �
��
���� �� �����  � ��� ,- �� 	�
� !������	��� 	���� ��� �� ��
�	
�� �� ��������
����
�� �����(��	� ��	���� ��� �
���	��� �� ��� �����	
�� ������� ��� ��� *�(���' �� ��'
�� ��� ����
�
��
���

#� ����� 
� �� �������
�
�� )��

���	
�� ��� ��� �
���	��� ����� 	�� .�	
�
�� �� .����
�	
�� �� 	��
*�(���'�

�� /� 01����� ��� �
���	��� 2� 3�� ����� !��� ��� ��	 ��(�����	��� /� 01"---� 	�� �������	�
��(�����	
�� ��� �(�
�(��	� ��
� 	� ��� �
���	��� �(���	�� 	� ������
(�	�
' 4�"#�---� /�
01"---� 	�� ��	
(�	�� ��(�����	
�� ��� �(�
�(��	� ��
� 	� ��� �
���	��� ���
� ����
�(���	�� 	� ������
(�	�
' 4"# �--- ��� 	�� &���
�� .����(��	� ���� 
� �
��� ���(
���
��
�� �� 01"---�

�-� &��� �� �
��
���� �� ����� ,- 	� ,$ �� 	�
� !������	��� �� ��	
��� 	� ������
�� ��� ������ 
� ��
�����	���� �� ��� *�(���' �� ��' �� ��� ����
�
��
�� ��� ���� ����	�� 	�� �� ��� ����
�����
��� �'� ��' �� ��� �
���	��� �� �����	
�� ������� �
	�
� 	�� 
��	 �����
�
 '����

��� 5� ��( �� �����	 ��� ���� ��
� �� 
� ������ 	� �� ��
� 	� ��' �� ��� �
���	��� �� �����	�� �� 	�
��' ��( 
� ��
�� ���� �
���	�� �� �����	 
� � ���	��� �� ��' �������	
�� 
� ��
�� ���� �
���	�� ��
�����	 ��
�� ������ �� �����	����� 
� ���� �� ������ �� �	����
��� �' ��' ������ 	� 
����� �
(
	� ����(�� �� 	� )��

�' �
( ��� � �
���	��� �� �	����
�� ��� ����
��� �������� �' �
( �� �' ����
��( �� �������	
�� 
� ������	
�� �
	� 	�� ���(�	
�� �� ���(�	
�� �� ��� *�(���'�

���



�"� 5� �
���	�� �� �����	
�� ������ 
� �� ��� 
���
��� 
� ��' �� 	�� ��

��
�� ����	�6

7�8 � ��	
	
�� ����� ��' �������	�' 
��� 
� ��' 9��
��
�	
�� �
�� ���
��	 �
( 
� 	�� 
��	 �-
'����:

7�8 � ��	
	
�� ����� ��' �������	�' 
��� 
� ��' 9��
��
�	
�� �
�� ���
��	 � ���	�����
� �� ��
��
�� ��� � ���	��� 
� 	�� 
��	 �- '����:

7�8 � ��	
	
�� ����� ��' �������	�' 
��� 
� ��' 9��
��
�	
�� �
�� ���
��	 ��' �������	
�� ��
��
�� �� ��� � �
���	�� �� �����	
�� ������ 
� 	�� 
��	 �- '����:

7�8 ����	
���� 9����(��	� ��	�	���
�� ���
��	 �
(:

7�8 ����
�	
�� ��� ��' �������� 
� &
������� �� �
�������� 
���
�
�� ����� �� �
������	'
���
����
� �
	� 
(��
���(��	 ��� % (��	�� �� (���� �� ������� ��� �
�
�	
�� �� ��'
�����
	
�� 
��� �� ���� 	�� ���9��	 �� ��' ���� ����
�� ��
(
��
 �������
��:

7�8 ����
�	
�� ��� ��' �������� 
� &
������� �� �
�������� 
���
�
�� � ������ �� ��' �����
	
��
�� �����
�
 (����	 
���� ��
�� �� ����
�	
���:

7�8 ����
��� 9����(��	 ���
��	 �
( 
� ��' �
�

 �������
�� 
� &
������� �� �
������� 
� 	��

��	 �- '���� 
���
�
�� ������ (
���������	�	
�� �� �
������	' �� ���� 	�� ���9��	 �� ��'
���� ����
�� �
�

 �������
��:

7�8 ����
�	
�� 
� &
������� �� �
������� ��� ��' ������� 
� ������	
�� �
	� 	�� 
����(�	
�� ��
(�����(��	 �� ��' �������	
��:

7
8 �
�)��

���	
�� ���( ��	
�� �� � �
���	�� �� ��' ��(���'� �� ���( 	��
�� ���	 
� ��' ��'
�
���	
' �� 
��
���	
' 
� 	�� (�����(��	 �� ��' ��(���':

798 ���� 	�� ���9��	 �� ��' ������ 9����(��	 �� ��

�� �� ��' ����	 �� ��(��	��	 9��
��
�	
���
	�
����
 �� ������(��	�
 ���' ���(����	
' �� 	�(�����

' ��9�
�
�� �
( ���( �����
�� 
�
��' 	'�� �� ���
���� ����	
�� �� ��	
�
	': ���

7�8 ���� ��������� 
� &
������� �� �
������� �
	� 	�� (�����(��	 �� ������	 �� ����
�� ��
��' ��(���' �� ���	�����
� ��
�� ��� ���� 
����	
��	�� �' �� 
�����	�� ����
�	��
����� 	�� ����
�
��� �� 	�� *�(���
�� .�	� �� �	��� �����
	
�� ����	(��	� �� �' ��'
�	��� ����
�	��' ���' 
� ������	
�� �
	� ��' (�		�� 
���
�
�� 	�� ��(���' �� ���	�����
�
������
�� �� ��
�
�� ���
�� 	�� ���
�� ���� �� ��� �� ��������� �
	� 	�� ��(���' ��
���	�����
��

��"



����� ���
	��

�%� .� �	 	�� ��	� �� 	�
� !������	��� 	���� 
� ��
' ��� �
��� �� ������ 
� 	�� ���
	�
 �� ��� *�(���'�
��� �
��	� ��� ��
�

���� �� ��� &����� ��� �	�	�� 
� 	�� .�	
�
�� �� .����
�	
�� �� ��� *�(���'�
����� ��� �� �������� (�����(��	 �� �������� �������

�$� ��� ������� 
� 	�� 
����� ����� ���
	�
 �� ��� *�(���' ��� ��� ����
�
��
�� �
	�
� 	�� 	����
'���� ������
�� 	�� ��	� �� 	�
� !������	�� ��� �� ��

���6

���� ��
�����

������ ��
� ����
�����!


����
"��#�

��$��!������$
�$! "��"���
�� 
����

����%��$�
�����! � ���

#�"���%

�������&�%'#��

� ����(���
����

" ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4";/��������	
�� 4"�--

%- <�����' "--� ��,���%"� ���
���'
������ �� 4��-- ����

4��-- !
���� ����� 	�
=��	���	��
�� �����
��

4��,���%",

# 2���� "--� "%��% % ���
���'
������ �� 4��-- ����

4��-- !
���� ����� 	�
=��	���	��
�� �����
��

4����$� �-

%- 2���� "--� ��$�- ���
���' ������
�� 4-�-� ����

4-�-� 4�$��-;0��
�����

��	
�� �� ������

4����$�,-$��-

�	 �����&����$ ���(��)

"" .��

 ���� " ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4";/��������	
�� 4"�--

%- .��

 ���� � ���
���' ����� ��
4��-- ����

4��-- 4�;&�����
�	
�� 4%�--

"- <��� "--- �����, ���
���' ������
�� 4��-- ����

4��-- 4�����,;�� ����
��
���
	
���
 ����
��
���
	�


4�--�---

%- <�����' "--� ��-$"�,"� ���
���'
������ �� 4��-- ����

4��-- !
���� ����� 	�
=��	���	��
�� �����
��

4���$"�,"�

�� 	����

$ <��� ���� ��--- ���
���' ������
�� 4��-- ����

4��-- 4��---;�� ����
��
���
	
���
 ����
��
���
	�


4�"��---

�	�"�$�� '#��

�# 0������'
"---

" ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4";/��������	
�� 4"�--

�	*�"�$���'#��

�# 0������'
"---

" ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4";/��������	
�� 4"�--

 2���� "--- �# ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4�#;�� ����
��
����
�� ���
	�


4�--�--

�	+� �$���'#��

�# 0������'
"---

" ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4";/��������	
�� 4"�--

 2���� "--- �# ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4�#;�� ����
��
����
�� ���
	�


4�--�--

����%�,# �$-�'#��

�# 0������'
"---

" ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4";/��������	
�� 4"�--

�� .��

 "--- �����# ���
���' ������
�� 4��-- ����

4��-- 4�����#;�� ����
��
����
�� ���
	�


4�--�---

��%



���� ��
�����

������ ��
� ����
�����!


����
"��#�

��$��!������$
�$! "��"���
�� 
����

����%��$�
�����! � ���

#�"���%

"# &��	�(���
"---

�--�--- ���
���'
������ �� 4��-- ����

4��-- 4�--�---;�� ����
��
����
�� ���
	�


4"--�---

����%+��%����$'#��

�# 0������'
"---

" ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- 4";/��������	
�� 4"�--

�� .��

 "--- �����# ���
���' ������
�� 4��-- ����

4��-- 4�����#;�� ����
��
����
�� ���
	�


4�--�---

"# &��	�(���
"---

�--�--- ���
���'
������ �� 4��-- ����

4��-- 4�--�---;�� ����
��
����
�� ���
	�


4"--�---

�	 ���(��)

� .��

 ���� "-�--- ���
���' ������
�� �-- ���	 ����

�-- ���	 "�---�--- ���	;��
����
�� ����
�� ���
	�


"�---�--- ���	

�	 � �%�""�$��

"$ .����	 ���� �-�--- ��((�� ������
�� �-! ����

�-! "%,��--!;/��������	
�� "%,��--!

" 0������' "--- �-! " "��--!;!�'(��	 ��
��	�	���
�� ���	
' ��
�
�� ������

�--�---!

% 0������' "--- %�--- ��((�� ������
�� �-! ����

�-! ��-�---!;�� ����
��
����
�� ���
	�


 �-�---!

���� 	��&�% ���(��) .������%��/

"� <�����' ���� �- ���
���' ������ ��
.>&4��-- ����

.>&4��-- .>&4�-;/��������	
�� .>&4�-

"� 2�' "--- �����- ���
���' ������
�� .>&4��-- ����

.>&4��-- .>&4�����-;��
����
�� ����
�� ���
	�


.>&4�--�---

�������&�%'#�� 
$#'

�$ &��	�(���
����

�-- ���
���' ������ ��
>&4��-- ����

>&4��-- >&4�--;/��������	
�� >&4�--

���� 	��&�% ���(��)

, <��� ���� �--�--- ���
���'
������ �� ?@4��--
����

?@4��-- ?@4�--�---;
/��������	
��

?@4�--�---

�	 ���� 	��&�%�$!� ����$����

� 2���� ���� "�- ���
���' ������ ��
=� �--�--- ����

=� �--�--- =� "��---�---;
/��������	
��

=� "��---�---

� ��	���� ���� �-- ���
���' ������ ��
=� ,#�,�- ����

=� ,#�,�- =� �$�%,��---;
/������� ����
��
���
	�


=� %��%,��---

 ��	���� "--- ���-- ���
���' ������
�� =� ,#�,�- ����

=� ,#�,�- =� $%%��"��---;
/������� ����
��
���
	�


=� $,"��--�---

�	 
$���$�� 0�������% 1��$��

�� 0������'
"---

"-�--- ���
���' ������
�� =� ,�$ - ����

=� ,�$ - =� �$��"--�---;
/��������	
��

=� �$��"--�---

��!!%� ���� ���� 	����

� <��� "--- �-- ���
���' ������ ��
���-- �
���(� ����

���--
�
���(�

��-�--- �
���(�;
/��������	
��

��-�---
�
���(�

��$



���� ��
�����

������ ��
� ����
�����!


����
"��#�

��$��!������$
�$! "��"���
�� 
����

����%��$�
�����! � ���

#�"���%

�	 �+������#� ��' ��!

, 0������' "--- �-�--- ���
���' ������
�� �-- ���	 ����

�-- ���	 ��---�--- ���	;
/��������	
��

��---�--- ���	

�	 �+������#�2 
$#'

"� <�
' "--- � -�--- ��((��
������ �� ��--! ����

��--! � -�---!;/��������	
�� � -�---!

�	+� �$��� .�0/

" <��� "--- ��---�--- ���
���'
������ �� ?@4��--
����

?@4��--
����

?@4��---�---;
/��������	
��

?@4��---�---

�������&�% ����$�� .�/ ��� ��!

"- <�����' "--� " ���
���' ������ ��
4��-- ����

4��-- ���� 4"�--;/��������	
�� 4"�--

" 2���� "--� "$���# ���
���' ������

�� 4��-- ����
4��-- ���� 4"$���#;!���
��

���
	
���
 ����
��
���
	�


4"��---

��� &��� �� �
��
���� ����� ��� �� ����� #� ��� #"� �$ ��� �� �� 	�
� !������	��� �� ������ 
� ��
�����	���� �� ��� *�(���' ���� ���� 
����� �� ��� ������ 	� �� 
����� �' ��� *�(���'� ��
��

' �� ���	
' ��
�A�� ��� ���	��� ��� ���� �� ��� � ����
����	
�� �	��� 	��� ����� �
	�
� 	��
	���� '���� ������
�� 	�� ��	� �� 	�
� !������	���

� � &��� �� �
��
���� �� ����� ,- 	� ,$ �� 	�
� !������	��� �� ������ ��� ����� �� 
� ��	
	
�� 	� ���
����	�� �� ��	
�� 	� ������
�� ��� ������ 
� �� �����	���� �� ��� *�(���' �� �� ���
����
�
��
���

�,� �	��� 	��� 	�� ���
���' ������ ��
�� ������� 
� 	�
� !
���(��	� 	���� ��� �� �	��� ������ �� 	��
��(� �
��� ��
�� ������
��� ��� �� �
���� ��
��	�
'� ��� ��� 	���� ������ �� �	��� �
����� ��
��
����	�� ��� ���

� �� ��
��	� �
��
�� �
(�
	������ �� �
(��	 �
(�
	������ 	� 	�
� !
���(��	�

�#� ����� ��� �� ������ 
� 	�� ����� ���
	�
 �� ��� *�(���' 	��	 �� ��	 ��������	 ���
	�
�

��� ����� ��� �� ������ 
� 	�� *�(���' 	��	 ��� ��
� �' �� �� ����
� �� 	�� *�(���' �� �' 	��
����
�
��
�� �� 	�� *�(���'�

���



��	
���� �� �����
�	
��

"-� ��� ����
�
��� 
� 	�� .�	
�
�� �� .����
�	
�� �� ��� *�(���' ��
�	
�� 	� �
���	���B ��	
�� �������
�
���	���B ��(�����	
��� �
���	���B ������
�� ������� �
���	���B ��	
��(��	� �
���	���B �����
)��

���	
��� �
��	� ���	�
�
�� 	� ������� ������
�� �� ������
 (��	
��� ��� �
	���	
�� �� ���
	�

��� �� ��

���6

���������	 
����� 
�����

!����� ��
�
���	��� 	�
*��	���	 �
	�
*�(���'

� � 7�8 5� �
���	�� �� 
�	���
�� �
���	�� ���

 �� �
�)��

��� �' �
�
����� ���( ���	���	
�� �� ��	��
�� 
�	� ��' �������(��	 �
	�
	�� *�(���' �
	��� �� ������� ��������� �� �	����
�� ��� ���


���� ���	���	 �� �������(��	 �� ��' ���	���	 �� �������(��	
��	���� 
�	� �' �� �� ����
� �� 	�� *�(���' 
� ��
�� ��'
�
���	�� ���

 �� 
� ��' ��' 
�	����	�� �� ���
��� ��� ���

 ��'
�
���	�� �� ���	���	
�� �� ��
�� �� 
�	����	�� �� 

��
� 	�
������	 	� 	�� *�(���' ��� ��' ����	 ���

��� �' ��' ����
���	���	 �� �������(��	 �' ������ ��
' �� ���� �
���	��
��
�
�� 	��	 ����� �� �� 	�� ����
��' ��
�	
�� 	�����'
��	��

���� ��	 ����' �
���	�� ���

 ������� 	�� ����
�
��� ��
&��	
�� �� �� 	�� .�	 ��
�	
�� 	� 	�� �
��
����� �� 	�� 
�	����	�
�� 	�� �
���	��� 
� ���	���	� �� �������� ���	���	� �
	� 	��
*�(���' �� �� ��' ����� �� ������	' ��
� �' � �
���	�� ��
��
(
��	 ����	� ��	
�� �� 
�	����	� 
� ���C
�	 �
	� �
� ��	
�� ��

�	����	� �� � �
���	�� ��� ��' ���	���	 �� �������(��	 	� ��
��	���� 
�	� �' �� �� ����
� �� 	�� *�(���' 
� ��
�� ��'
�
���	�� ���

 �� 
� ��' ��' 
�	����	�� ���

 �� ���9��	 	� ��'
��)�
��(��	� 	��	 (�' �� 
(����� �' 	�� ��������� 5�
�
���	�� ���

 ��	� 
� ������	 �� ��' ���	���	� �������(��	 ��
	������	
�� 
� ��
�� �� 
� �� 
�	����	�� �� �������
� �� 
�
������	 �� ��' �

�	(��	 �� ������ 
� �� �����	���� �� 	��
*�(���' 	� �
( ��� 
� �� ���� �� ��	� �
� ��	� ���

 ��	 ��
����	�� ��	 	�
� ����
�
	
�� �� 	� ��	
�� ���

 ��	 ���
' 	�6

7
8 ��' �������(��	 ��� �
�
�� 	� �
( ��' �����
	' �� 
���(�
	'

� ������	 �� (���' 
��	 �' �
( �� ��

��	
��� �����	����
�' �
( ��� 	�� �����	 �� 	�� *�(���': ��

7

8 ��' �������(��	 ��� 	�� �
�
�� �' 	�� *�(���' �� ��'
�����
	' 	� � 	�
�� ���	' 
� ������	 �� � ���	 �� ��

��	
�� ��
	�� *�(���' ��� ��
�� �� �
(��
� ��� ����(��
�������
�


	' 
� ���
� �� 
� ���	 ����� � ������	�� ��

���(�
	' �� �' 	�� �����
	 �� � �����
	': ��

7


8 ��' ���	���	 �' �
( 	� ������
�� ��� �� �������
	� ������ ��
�����	���� �� 	�� *�(���': ��

7
�8 ��' ���	���	 �� �������(��	 �
	� ��' �	��� ��(���'�
�������	
�� �� ���' 
� ��
�� �� 
� 
�	����	�� ��
' �� �
�
���	�� �� �	��� ������ �� ����
	�� �� �� �� � �������
���

� �� ������
�

' 
�	����	�� 
� 	�� ������ 	�������

�� 



=�
���	
�� ��
���	�
�	
�� ��
��	
��

7"8 . �
���	��� ��	�
	��	���
�� �
� 
�	����	� (�' �� ����	�� 
� 	��
)����( ������	 �	 ��' (��	
�� ����� �� �� ��' �	��� �
���	��

� ����
�	�� 	� ��
� ��' ����� �� �
��� �� ����	 ����� 	��
*�(���'� �� ����� 	�� �
���	��� ����
�� 	� �����
�� ��' �� 	��
�
��	� �� 	�� *�(���' 7���	��� �' 	�� �����
�� �� ��	
�� �
��	�
�� �	����
��8 	� ����
�	 �� ������ 
� 	�� ����
�	(��	 �� �
�
���	�� 	� ��
� ��' ����� �� �
��� �� ����	 ����� ��' �	���
��(���'� �� ����� 	�� �
���	��� ����
�� 	� ��	�� 
�	� �� (���
��' �������(��	� �
	� �
( �� �� �
� ����
� �������	 	� 	����
.�	
�
�� �� ����� 	�� 	��(� �� ��' ���� ����
�	(��	 ��
�������(��	� �� ����
������� (��	
���� ��� ����
������ ���
�� (�' ��	� �� ��' ���� (�		�� �	��� 	��� 
� ������	 �� 	��
����
�	(��	 �� �� �������(��	� �
	� �
(��
� �� 	�� ��
�� �� 	��
	��(� 	������� 5�	�
	��	���
�� .�	
�
�� � 7�87
8 	� 7
�8 ������ �
�
���	�� ���

 ��	 ��	� 
� ������	 	� ��' ���	���	 ��
�������(��	 �� �������� ���	���	 �� �������(��	 
� ��
�� ��
��� �
���	
' �� 
��
���	
' � �������
 (�	��
�
 
�	����	�

=�	
���	
�� �'
+�����
 2��	
��

7%8 ��� ����
�
��� �� 	�
� .�	
�
� (�' �	 ��' 	
(� �� ��������� ��
��
���� 	� ��' ��	��	 ��� �
	��� ������

' �� 
� ������	 �� ��'
���	
��
�� ���	���	� �������(��	 �� 	������	
�� �' 	�� *�(���'

� +�����
 2��	
��� ��� ��' ���	
��
�� ���	���	� �������(��	 ��
	������	
�� ����
�� ��	 
� ���	�����	
�� �� 	�
� .�	
�
� (�' ��
��	
��� �' ���
���' =���
�	
�� �� 	�� *�(���'�

?�
�
�� �� �����

� �	���
*�(���
��

�,� 7�8 . �
���	�� (�' ��
� ��' �	��� ����� �� �
��� �� ����	 ����� 	��
*�(���' 7�����	 	��	 �� .��
	��8 ��� �� �� ��' ��( �� ��
�� ��

� � (�(��� (�' ��	 
� � �������
���
 �����
	' ��� 	�� *�(���'

� ���9���	
�� �
	� �
� ����� �� �
���	��� ��� �� ���� 	��(� ��
	� ��(�����	
�� ��� �	����
�� �� 	�� �
���	��� ���

 ��	��(
���
. �
���	�� �� 	�� *�(���' (�' �� �� ����(� � �
���	�� �� �	���
������ ��� �� �	����
�� 
�	����	�� 
�� ��' ��(���' ���(�	�� �'
	�� *�(���' �� 
� ��
�� 	�� *�(���' (�' �� 
�	����	�� ��
������� ���������� �������
��� �� �	����
��� ��� �� ����
�
���	�� ���

 �� ������	��
� 	� 	�� *�(���' ��� ��'
��(�����	
�� �� �	��� �����	� ����
��� �' �
( �� � �
���	�� ��
������ ��� �� ���( �
� 
�	����	 
�� ���� �	��� ��(���' ��
���
	�� *�(���' �	����
�� �
���	��

�����
�� ��
D�	
�� �����

7"8 ��� �
���	��� (�' �����
�� 	�� ��	
�� ����� ��������� �' 	��
������ 
� ��' ��(���' ��
� �� ����� �' 	�� *�(���' 
� ����
(����� ��� 
� �

 ������	� �� 	�� �
���	��� 	�
�� �	 
� 	��

�	����	� �� 	�� *�(���' 7
��
��
�� 	�� �����
�� 	������ 
�
������ �� ��' ����
�	
�� ����
�	
�� 	�� �
���	��� �� ��' �� 	��(
	� �� �
���	��� �� ���� ��(���' �� ��	
�� �� ����
�
�� ��� 	��
��'(��	 �� ��(�����	
�� 	� 	�� �
���	��� �� ���� ��(���'8
��� ��' ���� �
���	�� �� 	�� *�(���' (�' ��	� 
� ������ ��
	�� �����
�� �� ���� ��	
�� ������ 
� 	�� (����� �������
�
��	�
	��	���
�� 	��	 �� (�' �� �� �� ����	 	� �� ����
�	�� �
�
���	�� �� ���� �	��� ��(���'�

��,



������������ �� ���������

0��� �"� 7�8 ��� ���� �� 	�� �
���	��� ���

 �� ��	��(
��� ���( 	
(� 	� 	
(�
�' 	�� *�(���' 
� +�����
 2��	
��� ��� ���� ���� ���

 ��	 ��

�������� �����	 �������	 	� �� ���
���' =���
�	
�� ������ �	
� +�����
 2��	
�� ����� ��	
�� �� 	�� �������� 
������� ���


���� ���� �
��� 
� 	�� ��	
�� ������
�� 	�� 2��	
��� &���
���� ���

 �� �
�
��� �(��� 	�� �
���	��� 
� ���� ������	
���
��� (����� �� 	��' (�' ����� ��� 
� �����
	 �� �����(��	
�)��

'� �����	 	��	 
� 	�� 
�		�� ����	 ��' �
���	�� ��� ���


��
� ����� ��� ���	 ��
' �� 	�� ���
�� 
� ������	 �� ��
�� ����
��� 
� ��'��
� ���

 �� ��	
	
�� ��
' 	� ���� 
� ���� �
�
�
�� ���
	�� ������	
�� �� ��� ��
�	�� 	� 	�� ���
�� ���
�� ��
�� �� ���
��
� ������

��	��
=�(�����	
��

7"8 .�' �
���	�� ��� 
� ����
�	�� 	� ��' �����	
�� ����� �� ������
�� ��' ��((
		�� �� ��� �	����
�� ������(� �� �������
����
���� ��
��� 
� 	�� ��
�
�� �� 	�� �
���	���� ��� ��	�
�� �
�
���
���' ��	
�� �� � �
���	��� (�' �� ��
� ���� ��	��
��(�����	
�� �� 	�� �
���	��� (�' ��	��(
��� ���9��	 �������
�� 
� ����
���	�� ����
��� 
� 	�
� .�	
�
��

=�(�����	
�� ��
�
���	��

7%8 5�	�
	��	���
�� .�	
�
� �"7"8� 	�� ��(�����	
�� 
� 	�� ���� �� �
�
���	�� �	��� 	��� �� �����	
�� �
���	�� ���

 �� ��'��
� �' �
���� ��( ��� ���

 ��	 �	 ��' 	
(� �� �' ��((
��
�� �� ��
������	��� �� 	�� ����	� �� 	�������� ��� �� �
���	�� ���	���
�� �����	
�� �
���	�� �� �	����
�� ���

 �� ��(�����	�� �' �
��((
��
�� �� �� ������	��� �� 	��������

�������� �%� ��� �
���	��� ���

 �� ��	
	
�� 	� �� ����
� �

 	����


�� �� ����
��������
� �������� �� (�' �� 
������� 
� �		���
�� ��� ��	���
��
���( (��	
��� �� 	�� �
���	��� �� �� ��' ��((
		�� �� 	�� �
���	���
�� +�����
 2��	
��� �� �	����
�� ��������� 
� �� ����	 	��
���
���� �� 	�� *�(���' 
� 	�� ������ �� 	�� ������(���� �� 	��
�
��	
�� �� �
���	����

!���
��� 	�
�
���	��� ���
��������	�

�$� &��9��	 	� 	�� .�	� 	�� �
���	��� �� ����
� �� 	�� *�(���' (�' ��' �
���	�
	' �� ����
�� �� �

������ �� ��	
��(��	 	� ��' �
���	�� ��
���(�� �
���	�� ��� ��� ��
� ��' �	��� ��
��
�� ����� �� �
��� ��
����	 �
	� 	�� *�(���' �� 	� �
� �
��� �� ��������	� �� ��
�	
���
�� ������	
��� ��� (�' (��� ���	�
��	
��� 	� ��' ���� ��� ��'
���(
�(� ��� 	�� �������� �� ����
�
�� �� ��' ���� ���	�
	'� ����
��
�� �

�������

��#



3����	� ���
�(�
�'���

��� ��� �
���	��� (�' ������� 	�� ��	��

��(��	 ��� (�
�	������ �� ��
���	
�
��	� 
� �� ���	�
��	� 	� ��' ���A���	�
��	��' �� ���	�
��	��'
����
�� �� ����������	
�� ���� �� 

�� ��������� ����(� �� ��'
�	��� ����(� ���	������ ��� 	�� �����	 �� ��� ��'� ����
�� ��� ��
������� 	�� ����	 �� ����	
���� ���	�
	
��� ����
���� �

��������
�����	� �� �(�
�(��	� 	� ��' ������� 7
��
��
�� �
���	��� ��� �	���
�������8 ��� ��� �� ���

 ���� ���� �	 ��' 	
(� 
� 	�� �(�
�'(��	 ��
����
�� �� 	�� *�(���' �� �� 	�� ������������ 
� ���
���� �� 	��
*�(���' �� �� ��' ����
�
��' ��(���'� ��� 	�� �
���� �
�����
��(


�� �� ��������	� �� ��' ���� �������� ��� �
���	��� (�' �
��
������� 	�� ��	��

��(��	 ��� ����
�' �� �� ������
�	
�� ���
������	 	� ��' 
��	
	�	
���� �����
�	
���� �
���� ����� �� 	���	�
��
��
�	�� 	� �� ��� 	�� �����	 �� ��' ���� ������� �� �������
� ��
�	����
�� 	� ������� 	�� 
�	����	� ��� ��

A��
�� �� 	�� *�(���' ��
�� ��' ���� �	��� ��(���' �� �������
� �� �� 
	� 2�(���� ���
��'(��	 ��� �� 	������ 	�� 
�������� �� ��' ���� ������� ��
�������
�� ��� ������
�	
��� �� ������	��� �� (���' ��� ����
	��
� ��
������
��	 ��9��	� �� ��� ��' ���
�
	
�� �� ��� ��' ���

�� ������
 ��
�����
 ��9��	�

?�
�
�� �� �����

� �	���
*�(���
��

�,� 7�8 . �
���	�� (�' ��
� ��' �	��� ����� �� �
��� �� ����	 ����� 	��
*�(���' 7�����	 	��	 �� .��
	��8 ��� �� �� ��' ��( �� ��
�� ��

� � (�(��� (�' ��	 
� � �������
���
 �����
	' ��� 	�� *�(���'

� ���9���	
�� �
	� �
� ����� �� �
���	��� ��� �� ���� 	��(� ��
	� ��(�����	
�� ��� �	����
�� �� 	�� �
���	��� ���

 ��	��(
���
. �
���	�� �� 	�� *�(���' (�' �� �� ����(� � �
���	�� �� �	���
������ ��� �� �	����
�� 
�	����	�� 
�� ��' ��(���' ���(�	�� �'
	�� *�(���' �� 
� ��
�� 	�� *�(���' (�' �� 
�	����	�� ��
������� ���������� �������
��� �� �	����
��� ��� �� ����
�
���	�� ���

 �� ������	��
� 	� 	�� *�(���' ��� ��'
��(�����	
�� �� �	��� �����	� ����
��� �' �
( �� � �
���	�� ��
������ ��� �� ���( �
� 
�	����	 
�� ���� �	��� ��(���' ��
���
	�� *�(���' �	����
�� �
���	��

��������� 
���� �� ���������

�
���	���B
3�����
��
!�����

�"$� ��� �
���	��� (�' �	 	��
� �
����	
�� �����
�� ����' ������
�� �����
���	�� 
� 	�� *�(���' �' 
	� 2�(������( �� .����
�	
�� ��
���(
		�� �' 
�� ��� (�' ������ �� ��
�� (���' ���( 	
(� 	� 	
(�
��� 	�� ������� �� 	�� *�(���' ��� ������ 	�� ��'(��	 �� ����
��(� �' (��	����� ������ �� �'��	����	
�� �� �� ���� �

 �� ��' ��
	�� ������	' �� ����	� �� 	�� *�(���' 
��
��
�� ��' ����

�� ��
��

�� ��	 ����
� ���
	�
 �� �' 	�� 
���� �� �����	���� 7���	��� �	
��� �� �	 �
�����	 �� ���(
�(8 �� �	����
�� �� 	��' (�' 	�
�� �	�

���������� ����� ��� ����� ����������� ��� ����� ������������

E��

���	
��� ��� . �
���	�� ���� ��	 �� � 2�(��� ��� ���

 ��	 �� ��)�
��� 	� ��
�
��' ����� )��

���	
�� 
� 	�� *�(���' ��� ���

 �� ��	
	
�� 	�
�		��� ��� ����� �	 +�����
 2��	
��� ��	 ���9��	 	� 	�� ����
�
���
�� 	�� .�	 �� ���

 ��	 �� �� �� ���� 	�� ��� �� ,- '���� �	 	�� ��	�
�� �
� ����
�	(��	�

���



������

=
��	� �		�����
�� ���	�
�
&�����

�� 7�8 !��������� �������
���� ���

 ���� 	�� ��(� �
��	� �� ���
���'
�������
���� �� ������� ����
�
�� �� ��	
���� �����	� ���
��
���� ����	� ��� �		���
�� +�����
 2��	
��� �� 	��
*�(���'� !��������� �������
���� ���

 �
�� ���� 	�� �
��	 	�
��	� �	 ��' (��	
�� �������� ��� 	�� ������� �� �����
�� 	��
���
	�
 �� �
��
�� �� �� ����	
��
�� � ��
� �� 	�� �����	��
��
�� 	�� *�(���' �� ����� 	�� �������
 	� �� ���(
		�� 	� 	��
(��	
�� �
���	
' �����	� 	��
� �
��	� ��� ��
�

���� �� ���� 	��
�
�
���� �� 	�� ���������� ������ 
� (��� 	��� �
� (��	�� 
�
��������

D��
�	
�� ��
�
��	�

�-� 7�8 /� �	 ��' 	
(� 	�� ����� ���
	�
 
� �
�
��� 
�	� �
������	 �
������
	�� ����
�
 �
��	� �		����� 	� ��' �
��� 7��
��� �	����
��
����
��� �' 	�� 	��(� �� 
���� �� 	�� ������ �� 	��	 �
���8 (�'�
���9��	 	� 	�� ����
�
��� �� 	�� .�	� ���	��� �� ��	 	��
*�(���' 
� ��
�� ����� ��� ��
' �� (���� ���
�� ��
������	�� �
	� 	�� ����	
�� �� � &���
�
 =���
�	
�� ������ �	
� ������	� +�����
 2��	
�� �� 	�� ��
���� �� ������ �� 	��
�
��� ��� 	� ����' ���� &���
�
 =���
�	
�� 	�� ����
�
��� ��
&��	
�� �#$ �� 	�� .�	 ���

� �
	� ���� ����	�	
��� �� ���
��������'� ���
'� �� ����' ���� ������	� +�����
 2��	
�� 	��
����
�
��� �� 	���� .�	
�
�� ��
�	
�� 	� +�����
 2��	
��� ���


������� �������� ���
': ��	 �� 	��	 	�� ��������' )����( ���


�� 	�� ������� �	 
���	 ��
�
�� �� ��������	
�� �' ����' �� �'
�		����' ���A	�
�� �� 	�� 
����� ������ �� 	�� �
��� ��� 	��	
��' ��
��� �� ������ �� 	�� �
��� ������	 
� ������ �� �' ����'
�� �' �		����' (�' ��(��� � ��

� !���
��� �
��'� 	��	 �����
	�� ��������' (�9��
	' ��� ���� � &���
�
 =���
�	
�� 
� ��	
��	�
��� �	 	�� 2��	
��� ������	 
� ��
	
�� 
� ��	�
��� ���( 	��
��
���� �� 	����A����	�� �� 	�� 
����� ������ �� 	�� �
���
��������� �
	�
� 	�� (��	�� �� 	�� 2��	
�� ���

 �� �� ��

�
��� �����	��
 �� � &���
�
 =���
�	
�� ����
�� �	 	�� 2��	
���

=
��	� ��
!���������
&������
����

7"8 ��� ����'(��	 �� ���������� ���
	�
 �	��� 	��� �����(��
�
���������� ���
	�
 �� ��' �	��� �
	���	
�� �� ����������
�������
��� �
��	�� (�' ��
' �� (��� �������	 	� � ����
�

����
�	
�� �� 	�� ���������� �������
���� ����������
!=�D/��� .FG.1& 	��	 ����� 	�� ��������' (�9��
	' ���
���� � ����
�
 ����
�	
�� 
� ��	 ��	�
��� �	 	�� 2��	
���
������	 
� ��
	
�� 
� ��	�
��� ���( 	�� ��
���� �� 	����A����	��
�� 	�� ���������� ������ ��������� �
	�
� 	�� (��	�� �� 	��
2��	
��� ���

 �� �� ��

� ��� �����	��
 �� � ����
�
 ����
�	
��
����
�� �	 	�� 2��	
���

0��( �� ��������
�� ������

"�� &��9��	 	� 	���� .�	
�
��� ��' 2�(��� (�' 	������� �

 �� ��' �� �
�
������ ��	 ����' 
��	��(��	 �� 	������� �� 	�� 
���
 	
	
� 
� ������
(��	 �� 
� ��
	
�� ��� 
� 	�� ���( ��� 	�� 	
(� ��
�� �������� �'
	�� �
���	��� ��� 	�� ��������� &����� �� �
������	 �
����� ���

 ��	
�� ��(��
��� 
� 	�� ��(� 
��	��(��	 �� 	�������� ��� *�(���' ���


�����	 ��� ���
�	��	
�� 	�������� 
� 	�� ���( �������� �' 	��
���������

�����	
�� ""� ��� 
��	��(��	 �� 	������� �� � ����� ���

 �� �
���� �' �� �� ����
�
�� 	�� 	��������� ��� 	�� 	��������� ��� �� �
	������� ����
��� 	��	
�� 
��	��(��	 �� 	������� 
� ������	 �� ��
�� 	�� 	��������� 
� 	��
�����
	��' ���

 ��	 �� 
������	
�� �' ������ �� 
	 ��	 ��
�� �
���� ��
�
	������ ��� �' �� �� ����
� �� 	�� �����
	��'� ��� 	��������� ���


�� ���(�� 	� ��(�
� 	�� ��
��� �� 	�� ����� ��	

 	�� ��(� �� 	��
	��������� 
� ��	���� 
� 	�� =��
�	�� �� 2�(�����

�"-



!����� �����
�
���


	'

"%� 5� ����� ���

 
� ��' �
���(�	����� �� 	���������� 	� ��' 
����	�
�������	 �� ������ �� ������� (
���

�
���	���B !����
	� ���

�� 	�
=��
�	��

"$� 7�8 &��9��	 	� 	���� .�	
�
��� 	�� .�	 �� �� ��)�
��� �' 	��
��������� 	���� ���

 �� �� ���	�
�	
�� �� 	�� 	������� �� ��

'
��
� �� ������ 7�����	 ����� ��)�
��� �' 
�� �� 	�� ��
��� �'�A

��� �� 

�	
�� ��
�� �� 	�� ��������8 ��	 	�� �
���	��� (�' 
�
	��
� �
����	
�� ���

�� 	� ���
�	�� ��' 	������� �� ������ ����
��
�� 	�� *�(���' ��� � 

�� ��� 
� 	�� ���� �� ������ ��	
��

' ��
� �� (�' ������ 	� ���
�	�� � 	������� 	� � 	��������� ��
���( 	��' �� ��	 �������� /� 	�� �
���	��� ���

 ���

�� 	�
���
�	�� ��' ���� 	������� �� ������� 	��' ���

 �
�� 	� ��	� 	��
	��������� ��� 	�� 	��������� ��
		�� ��	
�� �� 	��
� ������
 	�
���
�	�� �� ��)�
��� �' 	�� .�	�

���(� ��
=��
�	��	
�� ��
	��������

7"8 ��� �
���	��� (�' ���

�� 	� ���
�	�� ��' 
��	��(��	 �� 	�������
��
���6

7
8 ���� ��� ��	 ������
�� 4" 7�� ���� �	��� ��( �� (�' ��
�������� �' 	�� �������� ���( 	
(� 	� 	
(�8 �� 	��
�
���	��� (�' ���( 	
(� 	� 	
(� ��)�
��� 
� ��
� 	� 	��
*�(���' 
� ������	 	������:

7

8 	�� 
��	��(��	 �� 	�������� ��
' �	�(��� 
� ���������� �
	�
��' 
�� ��� 	�� 	
(� ��
�� 
� ����� ��
�	
�� 	� �	�(� ��	'� 
�
�����
	�� �	 	�� ����� �� �	 ���� �	��� �
��� 7
� ��'8 �� 	��
�
���	��� ����
�	 ����(���
�� �' 	�� ���	
���	�� �� 	��
������ 	� ��
�� 
	 ��
�	��� ��� ���� �	��� ��
����� �� 	��
�
���	��� (�' ��������
' ��)�
�� 	� ���� 	�� �
��	 �� 	��
	��������� 	� (��� 	�� 	������� ���� 
� 	�� 
��	��(��	 ��
	������� 
� �����	�� �' ��(� �	��� ������ �� �
� ����
��
	�� ��	���
	' �� 	�� ������ �� 	� ��: ���

7


8 	�� 
��	��(��	 �� 	������� 
� 
� ������	 �� ��
' ��� �
��� ��
�������

*
��
�� ��
=��
�	��

" � ��� =��
�	�� �� 2�(���� ��� 	�� �����
	��' =��
�	�� (�' �� �
����
�	 ���� 	
(�� ��� ��� ���� ���
�� �� 	�� �
���	��� (�' ���( 	
(� 	�
	
(� ��	��(
��� ����
��� �
��'� 	��	 	�� =��
�	��� ���

 ��	 ��
�
���� ��� (��� 	��� 	�
�	' ��'� 
� 	�� �������	� 
� ��' '����
!���
��� .
��'� 	��	 	�� *�(���' ���

 �
�� ��
�� ��	
�� �� ����
�
����� �� (�' �� ��)�
��� 	� 	�� ��������� �	�	
�� 	�� ���
�� ���
������� �� �������� ��� ��
�� 	�� �
����� 
� (����

=�����
�	
�� ��
�

�	(��	

",� 7�8 5�	�
�� 
� 	���� .�	
�
�� ���

 ����
��� 	�� �
���	��� ���(
������
�
�� � ������
�	
�� �� 	�� �

�	(��	 �� ��' ����� �' 	��
�

�		�� 
� ������ �� ��(� �	��� �������

�"�



/���(�
	'
.��
��	
G������

��������

7"8 5�
	��� 	�� *�(���' ��� 
	� �
���	��� ��� ��' �� 
	� �������
���

 
���� ��' 

��


	' ��� ���
�	��
�� �� ��	
�� ���� � 	�������
�� ������ �������	
' (��� �' �����
��	 ���	
��� �
	����� 	��
��(� (�'� �' ������ �� ��' ����� �� �	��� ����� ��	 ����� 	�
	�� *�(���' �� 
	� �
���	��� �� �	��� �������� �� 
���

'

������	
�� �� 
������
��	 	� ���� 	�� ������	' 
� 	�� ������
�������� �� ��������� 	� �� 	����������� ��� �
	����� 	��
	������� (�'� �� ��	���� 	�� 	��������� ��� 	���������� ��


��
� 	� �� ��	 ��
��� ��� ��	�
	��	���
�� 	��	 	�� *�(���'
(�' ���� ��	
�� 	��	 ���� 
��	��(��	 �� 	������� ��� �
���� ��
�����	�� ��� ��

����� �' 	�� 	��������� 
� �
��� �� 	� 	�� ��(�
�� 	�� 	��������� �� 	�� ���	
��
��� �� 	�� ������ 	����������� ��
�	����
�� 
� �����	
�� (������ .�� 
� ����' ���� ����� 	��
������ ���
�	���� �� 	���������� �
� �����	���� ��(
�
�	��	���
��� ���
���� �
��� ���

 �� ��	
	
�� 	� �� ������
��� �� 	��
��
��� �� ���� ������ ��� 	�� ����
��� ��
��� ���

� �� ��� ��
	�� *�(���' 
� ���������� �� ���(�� 	� ���� 	���������� �
�
���
� 	
	
� 	����	��

*�

� �� &����� %"� ��� �
���	��� (�' ���( 	
(� 	� 	
(� (��� ���� ��

� �� 	��' 	�
�� �	
���� 	�� 2�(���� 
� ������	 �� ��' (���' ����
� �� 	��
� ������
7���	��� �� ������	 �� 	�� ��(
��
 ��
�� �� 	�� ������ �� �' ��' ��
���(
�(8 ��� ��	 �' 	�� 	��(� �� 	�� 
���� 	������ (��� ��'��
� �	
���� 	
(��� ��� ���� 2�(��� ���

 7���9��	 	� ����
�
�� �	 
���	
����	��� ��'�B ��	
�� ����
�'
�� 	�� 	
(� �� 	
(�� ��� �
��� ��
��'(��	8 ��' 	� 	�� *�(���' �	 	�� 	
(� �� 	
(�� ��� �
��� ��
����
��� 	�� �(���	 ��

�� �� �
� ������� . ��

 (�' �� ������� ��
���	����� �� 	�� �
���	��� (�' ��	��(
���

�
(� ����
2���

%%� . ��

 ���

 �� ���(�� 	� ���� ���� (��� �	 	�� 	
(� ���� 	��
����
�	
�� �� 	�� �
���	��� ��	���
�
�� 	�� ��

 ��� ������ ��� (�'
�� (��� ��'��
� �' 
��	�
(��	��

/�	����	 �� *�

� %$� /� � ��( ��

�� 
� ������	 �� � ����� 
� ��	 ��
� ������ �� �� 	�� ��'
����
�	�� ��� ��'(��	 	������� 	�� ������ ���( ���( 	�� ��( 
� ���
���

 ��' 
�	����	 �� 	�� ��( ��� ���( 	�� ��' ����
�	�� ��� ��'(��	
	������ 	� 	�� 	
(� �� ��	��
 ��'(��	 �	 ���� ��	� ��	 ������
�� 	��
��� ���	� ��� ����( �� 	�� �
���	��� ��	��(
��� ��	 	�� �
���	���
���

 �� �	 

���	' 	� ��
�� ��'(��	 �� ���� 
�	����	 ���

' �� 
� ���	�

&�( ��� 	�
.

�	(��	

%�� .�' ��( 7���	��� �� ������	 �� 	�� ��(
��
 ��
�� �� 	�� ����� �� �'
��' �� ���(
�(8 ��
�� �' 	�� 	��(� �� 
���� ��� �

�	(��	 �� � �����
����(�� ��'��
� ���� �

�	(��	 �� �	 ��' ���� ��	� ���

 ��� �


�������� �� 	���� .�	
�
�� �� ���(�� 	� �� � ��

 ��
' (��� ���
��'��
� �� 	�� ��	� �� ��
��� �' 	�� 	��(� �� 
����� 	�� ��(�
����(�� ��'��
�� ��� 
� ���� �� ���A��'(��	 �

 	�� ��
����	
����
�
��� �� 	�� .�	
�
�� �� 	� ��'(��	 �� 
�	����	 ��� ���������
�����
	��� �� �	����
�� ���

 ���
' �� 
� ���� ��( ��� ����(�
��'��
� �' �
�	�� �� � ��

 ��
' (��� ��� ��	
����

!���� 	�
�
������	
�	�

% � ��� �
���	��� (�' �� 	�� 
���� �� ������ �
������	
�	� ��	���� 	��
��
���� �� 	� 	�� �(���	 �� ��

� 	� �� ��
� ��� 	�� 	
(�� ��
��'(��	��

!�'(��	 ��
�
�
�����

�"�� ��� �
���	��� (�'� �
	� 	�� ����	
�� �� 	�� *�(���'� �' ���
���'
=���
�	
�� ���
��� �
�
����� ��	 7�
	���	 ���9��
�� 	� 	�� ������ ��
	�� *�(���' 	� ��' 
�	����	 �� ����� ���
	�
 �� ����
�������
����
���8 �� �
�
���� ���

 �� ��'��
� �����	 ��	 �� 	�� ����	� ��
	�� *�(���'�

�""



.����	
��(��	
�� �
�
�����

�%-� &��9��	 	� 	�� �
��	� �� ��
���� �� ������ �
	� ����
�
 �
��	� �� 	�
�
�
���� 7
� ��'8� �

 �
�
����� ���

 �� ���
���� ��� ��
� ������
��
	� 	�� �(���	� ��
� �� 	�� ������ 
� ������	 ������� 	�� �
�
���� 
�
��
�� ��	 7��� 	�� �������� �� 	�
� .�	
�
� ��
'8 �� �(���	 ��
� �� �
����� 
� ������� �� ��

� ���

 �� 	���	�� �� ��
� �� 	�� ������ .


�
�
����� ���

 �� �����	
���� ��� ��
� ��� ��	� ������
�� 	� 	��
�(���	 ��
� �� 	�� ������ ���
�� ��' ���	
�� �� ���	
��� �� 	��
���
�� 
� ������	 �� ��
�� 	�� �
�
���� 
� ��
�� ��	 
� ��' ����� 
�

����� �� 	��(� ����
�
�� 	��	 
	 ���

 ���� ��� �
�
���� �� ���( �
���	
��
�� ��	� ���� ������ ���

 ���� ��� �
�
���� ������
��
'�

!�'(��	 ��
!��������� .��

�	��
(
�
�
�����

�%�� 5�	�
	��	���
�� .�	
�
� �%-� 
�� ��� �� ��� �� 
� 	�� ��
�
�� �� 	��
�
���	���� 	�� ����	� �� 	�� *�(���' 9��	
�' ���� ��'(��	�� 	��
�
���	��� (�' ��' ���� ��������	
�
 �
�
����� �� ��' ������� �
���
�� ������ ����'
�� � ���� ��������	
�
 �
�
���� ��������� 	� ��
��'��
� �� � ���� ��	� �� 	�� ��
�A'���
' �� �	��� ��	�� 7
� ��'8
������
��� ��� 	�� ��'(��	 	������ �' 	�� 	��(� �� 
���� �� 	��
������� ��� ���9��	 	����	� (�' �
�� ���( 	
(� 	� 	
(� ��' 	� 	��
��
���� �� ��' �	��� �
��� �� ������ 
�	��
( �
�
����� 	������ ��
���� �(���	� ��� �� ���� ��	�� �� 	��' (�' 	�
�� �	�

!�'(��	 ��
�
�
���� 
�
&���
�

�%#� ��� *�(���' (�'� ���� 	�� ����((����	
�� �� 	�� �
���	���� �'
���
���' =���
�	
�� �
���	 ��'(��	 �� � �
�
���� 
� ���
� �� 
� ���	
�' 	�� �
�	�
��	
�� �� ����
�� ����	� ��� 
� ���	
��
�� �� ��
� ��
������ �� �����	���� �� ��' �	��� ��(���' �� 
� ��' ��� �� (��� ��
���� ��'�� ��� 	�� �
���	��� ���

 �
�� �����	 	� ���� =���
�	
��� ���
����� ��' �
����
	' ��
��� 
� ������ 	� ���� �
�	�
��	
��� 	�� �
���	���
(�' ��		
� 	�� ��(� �� 	��' 	�
�� �����
��	 ��� 
� ���	
��
�� (�'

���� ����	
���
 ���	
���	�� ��� �� 	�� ��
�� ��� �
�	�
��	
�� �� ����
����
�� ����	� �� ��' ���	 	������ ��� (�' ��	��(
�� 	��	 ����
��'(��	� ���

 �� (��� 	� ��' 2�(���� ���� 	�� ���	
�� �� 	��
��
�� �� ���� 
� ����� 	� ��9��	 	�� �
��	� �� �

 ���	
�� ��� (�' ���	
��' ���� ����
�� ����	� 
� 	���	��� �� (�' ���( �����
��	 	� 	��
�
���	����

�
�	�
��	
�� ��
����	� 
� ����
�

� $� /� 	�� *�(���' 
� ����� �� 7���	��� 	�� 

)�
��	
�� 
� ��
��	��'�
����� ������
�
�� �� �' 	�� *���	8 	�� F
)�
��	�� (�'� �
	� 	��
��	���
	' �� � &���
�
 =���
�	
��� �
�
�� �(��� 	�� 2�(���� 
�
����
� �� �
�� 	�� ���
� �� ��' ���	 �� 	�� ����	� �� 	�� *�(���'
��� ���	��� �� ��	 	�� ����	� ���

 ����
�	 �� ������	' �� ��� �
��
�� ���

 ����
�	 �� ������	
�� �� �
������	 �
��� ��� (�' ��� ����
������� ��	 ���� ��
�� �� �� ���(� ��
� ���� ��' ��� �� (���
�
��� �� �
����� �� ������	' 	� �� �
�
��� �� �������
� ��� (�'
��	��(
�� ��� ���� �
�
�
�� ���

 �� ����
�� ��	 �� ��	���� 	��
2�(���� �� �
������	 �
����� �� 2�(����� ��� F
)�
��	�� (�'� �
	�
	�� 

�� ��	���
	'� ���	 	�� ���
� �� ��' ���	 �� 	�� ����	� 
� 	���	���
���� ���� 	���	� ��� 	�� �����	 �� 2�(���� �� 	�� F
)�
��	�� �
	� 	��


�� ��	���
	' 	�
��� �	� ��� 	�� 

)�
��	
�� �� 	�� *�(���' (�' ��
�
���� ��� 	�� *�(���' �
���
���� ��	 �� 2�(��� ���

 ��
��(��

�� 	� �����	 ��' ������ �� �	��� �����
	
�� 
� ������	 ��
��
�� 	���� 
� � 

��


	'�

�"%



�������  �������

.����
 +�����

2��	
��

 -� 7�8 &��9��	 	� 	�� ����
�
��� �� 	�� .�	� 	�� *�(���' ���

 
� ����
'��� ��
� � +�����
 2��	
�� 
� ���
	
�� 	� ��' �	��� (��	
��� 
�
	��	 '��� 	� �� ��

�� 	�� .����
 +�����
 2��	
��� ��� ��	 (���
	��� ��	��� (��	�� ���

 �
���� ��	���� 	�� ��	� �� ��� .����

+�����
 2��	
�� �� 	�� *�(���' ��� 	��	 �� 	�� ���	� ���
.����
 +�����
 2��	
�� ���

 �� ��
� �	 ���� 	
(� ��� �
��� ��
	�� �
���	��� ���

 ����
�	�

��	�����
���'
+�����

2��	
���

7"8 .

 +�����
 2��	
��� �	��� 	��� .����
 +�����
 2��	
��� ���


�� ��

�� ��	�����
���' +�����
 2��	
����

*�


�� ��
��	�����
���'
+�����

2��	
���

 �� ��� �
���	��� (�'� �������� 	��' 	�
�� �	� ������� �� ��	�����
���'
+�����
 2��	
�� ��� ��	�����
���' +�����
 2��	
��� ���

 �
�� ��
�������� �� ���� ��)�
�
	
�� ��� 
� �����
	� (�' �� �������� �'
���� ��)�
�
	
��
�	� �� ����
��� �' &��	
�� �, �� 	�� .�	� /� �	 ��'
	
(� 	���� ��� ��	 �
	�
� &
������� �����
��	 �
���	��� �����
� ��
��	
�� 	� ���( � )����( �	 � (��	
�� �� �
���	���� ��' �
���	�� (�'
������� �� ��	�����
���' +�����
 2��	
�� 
� 	�� ��(� (����� ��
����
' �� ����
�
� �� 	��	 
� ��
�� (��	
��� (�' �� �������� �'
	�� �
���	����

5�	
�� ��
2��	
���

 "� 7�8 &��9��	 	� 	�� ����
�
��� �� 	�� .�	 �� 	� &���
�
 =���
�	
���
��� ����
�
 ��	
�� ��� 	�� ��


�� �� (��	
��� �	 ����	 ��	
���
�	 
���	 ����	��� ��'�B ��	
�� 
� ��
	
�� 7���
��
�� ��	� �� 	��
��' �� ��
�� 	�� ��	
�� 
� ������ �� ���(�� 	� �� ������ ���
�� 	�� ��' ��� ��
�� 	�� ��	
�� 
� �
���8 �� ����' +�����

2��	
�� ���

 �� �
��� 
� 	�� (����� ����
���	�� (��	
���� 	�
���� ������� 7
��
��
�� 	�� .��
	���8 �� ��� ����� 	��
����
�
��� ����
� ���	�
��� ��	
	
�� 	� ����
�� ��	
�� ���( 	��
*�(���' ��� �	 
���	 ����	��� ��'�B ��	
�� �� ���� 2��	
��
���

 �� �
��� �' �����	
��(��	 
� 	�� ��

' ����� ��� 
� ��
	
��
	� 	�� ���������

7"8 ��� ���
���	�
 �(
��
�� 	� �
�� ��	
�� 	�� �� 	�� ���A����
�	 �'
��' ������ ��	
	
�� 	����	�� ���

 ��	 
���

��	� 	�� �������
���
�	 ��' +�����
 2��	
���

*��	��	� ��
5�	
��

 %� 7�8 ����' ��	
�� ��


�� � +�����
 2��	
�� ���

 ����
�' 	�� �
���
��� 	�� ��' ��� ���� �� 	�� 2��	
�� ��� 	���� ���

 ������
�
	� ��������
� ���(
����� 
� ����' ���� ��	
�� � �	�	�(��	
	��	 � 2�(��� ��	
	
�� 	� �		��� ��� ��	� 
� ��	
	
�� 	� ����
�	
� ����' 	� �		��� ��� 	� ��	� 
��	��� �� �
( ��� 	��	 � ����'
���� ��	 �� � 2�(��� �� 	�� *�(���'�

5�	
�� �� .����

+�����
 2��	
��

7"8 /� 	�� ���� �� �� .����
 +�����
 2��	
��� 	�� ��	
�� ���

 �
��
����
�' 	�� 2��	
�� �� �����

5�	��� ��
&���
�
 3��
����
�� �� &���
���

7%8 /� 	�� ���� �� ��' +�����
 2��	
�� �	 ��
�� ���
���� �	��� 	���
���	
�� ���
���� 
� 	� �� 	������	�� 7����
�
 ���
����8� 	��
��	
�� ���

 ����
�' 	�� ������
 ��	��� �� 	�� ����
�
 ���
�����
��� 
� ��' ����
�	
�� 
� 	� �� �������� �� � &���
�
 =���
�	
��
�� �� ��)�
�
�� ����
�
 ��	
��� 	�� ��	
�� ���

 ���	�
� �
�	�	�(��	 	� 	��	 �����	�

�"$



&���
�
 3��
����  $� .

 ���
���� ���

 �� ���(�� ����
�
 	��	 
� 	������	�� �	 ��'
��	�����
���' +�����
 2��	
��� ��� �

 	��	 
� 	������	�� �	 ��
.����
 +�����
 2��	
�� ���

 �
�� �� ���(�� ����
�
� �
	� 	��
�����	
�� �� ����	
��
�� � �
�
����� 	�� ����
����	
�� �� 	��
������	� ��� ��
���� ����	 ��� 	�� �����	� �� 	�� �
���	��� ���
.��
	���� ��� ��' �	��� ����(��	� ��)�
��� 	� �� ������� 	� 	��
��
���� ����	� �
��	
�� �
���	��� 
� �
��� �� 	���� ��	
�
�� �' ��	�	
��
�� �	����
�� ��� 	�� ��
�� �� 	�� �
���	���B ��(�����	
�� ��� 	��
����
�	(��	 ��� ��
�� �� 	�� ��(�����	
�� �� 	�� .��
	��� ��
��	��(
�
�� 	�� (����� 
� ��
�� ���� ��(�����	
�� 
� 	� �� �����
.�' ��	
�� �� � (��	
�� ��

�� 	� ����
��� ����
�
 ���
���� ���

 ��
����(���
�� �' � �	�	�(��	 ������
�� 	�� �����	 �� ��' ��������
����
�	
�� 
� ������	 �� ���� ����
�
 ���
�����

E����(  �� 5� ���
���� ���

 �� 	������	�� �	 ��' +�����
 2��	
�� ��
��� �
)����( 
� ������	 �	 	�� 	
(� 	�� (��	
�� �������� 	� ���
�����
&��� �� ����
� �	����
�� ����
���� 	�� 2�(���� ������	 
� ������
���

 ���( � )����(� 0�� 	�� ������� �� 	�
� .�	
�
�� HH2�(���BB

��
���� � ������ �		���
�� �' ����' �� �' �		����' �� ��
��������	
�� � �������	
�� ��
�� 
� � 2�(���� !���
��� 	��	 7
8 �
����' ��������	
�� (��� 	��� ��� 2�(��� ���

 ��
' ����	 �� ���
2�(��� ��� 	�� ������� �� ��	��(
�
�� 	�� )����(: ��� 7

8 ����� �
2�(��� 
� ��������	�� �' (��� 	��� ��� ����' ���� ����
�� ���


����	 �� ��
' ��� 2�(��� ��� 	�� ������� �� ��	��(
�
�� 	��
)����(�

.�9����(��	 
�
)����( ��	
������	

  � /� �
	�
� ��
� �� ���� ���( 	�� 	
(� ����
�	�� ��� 	�� 2��	
�� �
)����( 
� ��	 ������	� 	�� 2��	
�� 
� �������� �� 	�� ��)�
�
	
�� ��
2�(���� ���

 �� �
���
���� /� ��' �	��� ���� 
	 ���

 �	���
��9������ 	� 	�� ��(� ��' 
� 	�� ���	 ���� �	 	�� ��(� 	
(� ���
�
���� �� 	� ���� �	��� ��' ��� �	 ���� �	��� 	
(� ��� �
��� �� 	��
�
���	��� (�' ��	��(
��� ��� 
� �	 ���� ��9������ 2��	
�� � )����(

� ��	 ������	 �
	�
� ��
� �� ���� ���( 	�� 	
(� ����
�	�� ��� ��
�
��
	�� 2��	
��� 	�� 2��	
�� ���

 �� �
���
����

=���
�	
��� 
�
��
	
��

 ,� &��9��	 	� 	�� .�	� � ����
�	
�� 
� ��
	
�� �
���� �' ����' 2�(��� ��
	�� *�(���' ��	
	
�� 	� ��	� �� ��
�� � �������	
�� �' 
	� ��
'
��	���
��� ��������	�	
�� ���

 ���� 	�� ��(� �����	 ��� ��

�
	' ��
�� ���
���' =���
�	
�� �� 	�� *�(���' ������ �	 � +�����
 2��	
��
��
' ��������� ��
� ��� ����	
	�	��� ��� (�' ����
�	 �� ������

����(��	� 
� 	�� 

�� ���(� ���� �
���� �' ��� �� (��� �� ����
2�(�����

*��
�(��  #� ��� *��
�(�� �� 	�� �
���	��� ��� 
� �
� �������� 	�� ����	'
*��
�(�� 7
� ��'8 ���

 ����
�� �� *��
�(�� �	 ����' +�����

2��	
��� /� 	���� 
� �� ���� *��
�(�� �� ����	' *��
�(�� �� 
� �	
��' 2��	
�� �� 
� ��	 ������	 �
	�
� �� (
��	�� ��	�� 	�� 	
(�
����
�	�� ��� ��
�
�� 	�� 2��	
�� �� 
� ���



�� 	� ��	� 	�� 2�(����
������	 ���

 ������ ��(� �
���	�� 	� �� *��
�(�� �� 	�� 2��	
�� ���

� �� �
���	�� 
� ������	 �� 
� �

 	�� �
���	��� ������	 ���

�� 	� 	���
	�� *��
�� ��(� 2�(��� ������	 	� �� *��
�(���

�"�



.�9����(��	  �� ��� *��
�(�� (�'� �
	� 	�� ������	 �� ��' 2��	
�� �	 ��
�� �
)����( 
� ������	 7��� ���

 
� �� �
���	�� �' 	�� 2��	
��8� ��9����
	�� 2��	
�� ���( 	
(� 	� 	
(� ��� ���( �
��� 	� �
���� ��	 ��
���
���� ���

 �� 	������	�� �	 ��' ��9������ 2��	
�� �����	
���
���� ��
�� (
��	 
����

' ���� ���� 	������	�� �	 	�� 2��	
��
���( ��
�� 	�� ��9����(��	 	��� �
���� G��� � (��	
�� 
�
��9������ ��� ����	��� ��'� �� (���� ��	
�� �� 	�� ��9������
2��	
�� ���

 �� �
��� �� 
� 	�� ���� �� 	�� ��
�
��
 2��	
��� &���
�� �������
�� 
	 ���

 ��	 �� ��������' 	� �
�� ��' ��	
�� �� ��
��9����(��	 �� �� 	�� ���
���� 	� �� 	������	�� �	 �� ��9������
2��	
���

2�	��� ��
D�	
��

,-� .	 ��' +�����
 2��	
�� � ����
�	
�� ��	 	� 	�� ��	� �� 	�� 2��	
��
���

 �� ���
��� �� � ���� �� ����� ��
��� � ��

 
� 7������ �� ��
	�� ���
���	
�� �� 	�� ����
	 �� 	�� ���� �� �����8 ��(�����6

7
8 �' 	�� *��
�(�� �� 	�� (��	
��: ��

7

8 �' �	 
���	 	�� 2�(���� ������	 
� ������ �� �' ����' 7����� �
2�(��� ��� ����
�	�� (��� 	��� ��� ����'� ��' ��� �� ����
����
�� (�' ��������	 	��	 (�(���8 �� �		����' �� 
� 	�� ����
�� � �������	
�� �' � ��������	�	
�� ��� ��	
	
�� 	� ��	�
	�����	: ��

7


8 �' ��' 2�(��� �� 2�(���� ������	 
� ������ �� �' ����'
7����� � 2�(��� ��� ����
�	�� (��� 	��� ��� ����'� ��' ���
�� ���� ����
�� (�' ��������	 	��	 (�(���8 �� �		����' �� 
� 	��
���� �� � �������	
�� �' � ��������	�	
�� �� ��' ��(��� ��
��(�
��	
�� �� ���� 2�(����� ��
�
�� �� ��������	
�� ��	 
���
	��� ���A	��	� �� 	�� 	�	�
 ��	
�� �
��	� �� �

 	�� 2�(����
���
�� 	�� �
��	 	� ��	� �	 	�� 2��	
��: ��

7
�8 �' � 2�(��� �� 2�(���� ������	 
� ������ �� �' ����' 7�����
� 2�(��� ��� ����
�	�� (��� 	��� ��� ����'� ��' ��� �� ����
����
�� (�' ��������	 	��	 (�(���8 �� �		����' �� 
� 	�� ���� ��
� �������	
�� �' � ��������	�	
�� �� ��' ��(��� �� ��(�
��	
��
�� ���� 2�(����� ��
�
�� �� ��������	
�� ������ 
� 	��
*�(���' �������
�� � �
��	 	� ��	� �	 	�� 2��	
�� ��
�� ������
�� ��
�� �� �������	� ��( ��� ���� ��
� �� �)��
 	� ��	 
���
	��� ���A	��	� �� 	�� 	�	�
 ��( ��
� �� �� �

 	�� ������
�������
�� 	��	 �
��	�

!���
��� �
��'� 	��	 �� ��

 ���

 �� ��(����� �� 	�� �
��	
��
�� � *��
�(�� �� �� � )���	
�� �� ��9����(��	� >�
��� � ��

 
�
�� ��(����� 7��� 	�� ��(��� 
� ��	 �
	������8 � ���
���	
��
�' 	�� *��
�(�� 	��	 � ����
�	
�� ��� ���� ����
�� �� ����
��
����
(���
' �� �' � ���	
��
�� (�9��
	' �� 
��	 ��� �� ��	�' 	�
	��	 �����	 
� 	�� (
��	� ���� ���

 �� ����
��
�� ��
����� ��
	�� ���	 �
	���	 ����� �� 	�� ��(��� �� ������	
�� �� 	�� ��	��
�������� 
� ������ �� �� ���
��	 	�� ����
�	
��� . ��(��� ��� �
��

 (�' �� �
	�������

���
�� � ��

 ,�� /� � ��

 
� ��
' ��(����� 7��� 	�� ��(��� 
� ��	 �
	������8 
	 ���


�� 	���� 
� ���� (����� 7
��
��
�� 	�� ��� �� ��

�	 �� ��	
�� ������
�� 	
���	�8 �� 	�� *��
�(�� (�' �
���	 ��� 	�� ����
	 �� � ��

 ���

 ��
���(�� 	� �� 	�� ����
�	
�� �� 	�� 2��	
�� �	 ��
�� 	�� ��

 ���
��(������ ��� *��
�(�� (�'� ��� 
� �� ��)���	�� ���

� ����
�	
����	
����� ��� (�' ��9���� 	�� 2��	
�� 	� ��(� �
��� ��� 	
(�
���� �' �
( ��� 	�� ������� �� ���
��
�� 	�� ����
	 �� 	�� ��

�

�" 



D�	�� ����	�� 
�
�����

,"� /� ��' ��	�� ��� ����	�� ��
�� ����	 ��	 	� ���� ���� ����	�� ��
(
��	 ���� ���� ��9��	��� 	�� ����� ���

 ��	 �
	
�	� 	�� ����
	 �� 	��
��	
�� ��
��� 
	 
� ��
�	�� ��	 �	 	�� ��(� 2��	
�� �� �	 ��'
��9����(��	 	������� ��� ��	 
� 	��	 ���� ��
��� 
	 ���

 
� 	��
��
�
�� �� 	�� *��
�(�� �� �� �����
��	 (���
	����

*��
�(��B�
*��	
�� ��	�

,%� &��9��	 	� 	�� .�	 ��� 	�� ��)�
��(��	� �� 	�� ��������� 
� 	�� ����
�� �)��

	' �� ��	��� ���	��� �� � ���� �� ����� �� �� � ��

� 	��
*��
�(�� �� 	�� 2��	
�� �	 ��
�� 	�� ���� �� ����� 	���� �
��� ��
�	 ��
�� 	�� ��

 
� ��(����� ���

 �� ��	
	
�� 	� � ������ �� ���	
��
��	� 
� ���
	
�� 	� 	�� ��	�� 	� ��
�� �� (�' �� ��	
	
�� �� � 2�(���
�� �� ����' �� � 2�(����

�
(� ��� ���
��
� ��



,$� . ��

 ��(����� �� ��' )���	
�� ���

 �� 	���� �
	��� 
((��
�	�
' ��
�	 ���� �����)���	 	
(� 7��	 ��
�� (��� 	��� 	�
�	' ��'� ���( 	��
��	� �� 	�� 2��	
��8 ��� �
��� �� 	�� *��
�(�� (�' �
���	� 5�
��	
�� ���� �� �
��� �� � ��

 ��	 	���� 
((��
�	�
'�

*��	
������ ��
���
���� .�	��
��(��� 0�� �
��



,�� ��� ��(��� ��� � ��

 ���

 ��	 ������	 	�� ���	
������ �� � 2��	
��
��� 	�� 	������	
�� �� ��' ���
����� �	��� 	��� 	�� )���	
�� �� ��
��
	�� ��

 ��� ���� ��(������

���������� �� !�"����

!���� 	�
/������� ���
	�


�-� ��� *�(���' 
� +�����
 2��	
�� (�' ���( 	
(� 	� 	
(� �' ���
���'
=���
�	
��� ���	��� �

 	�� ������ ��� 	�� 	
(� ��
�� ��	���
��� ���


���� ���� 
����� �� �

 	�� ������ ��� 	�� 	
(� ��
�� 
����� ���

 ����
���� ��

' ��

�� �� �� ��	� 
������� 
	� ���
	�
 �' 	�� ����	
�� �� ���
������ �� ���� �(���	 �� (�' �� ���(�� �����
��	�

=
��	� ���
!�
�

���� ��
��� ������

��� &��9��	 	� ��' ����
�
 �
��	� ��� 	�� 	
(� ��
�� �		����� 	� ��'
��
�	
�� �
��� �� ������� 	�� ��� ������ ���

 �� 
����� ���� ����
	��(� ��� ����
	
��� ��� �
	� ���� �
��	� ��� ��
�

���� �������
	����	� �� 	�� +�����
 2��	
�� ����
�
�� ���� 	�� ����	
�� 	������
���

 �
���	 ��� 
� �� �
���	
�� �� �
��� �� 	�� �
���	��� ���


��	��(
��: ���9��	 	� 	�� ����
�
��� �� 	���� .�	
�
�� ��� 
�
���	
��
�� 7��	 �
	���	 ���9��
�� 	� 	�� ������

	' �� 	�� ������
��8
���� ������ (�' �� 
����� �
	� � ��������	
�
 �� )��

��� �
��	 	�
�
�
����� ��� 
� 	�� �
�	�
��	
�� �� ����	� �� 	�� *�(���' ��
�	����
���

/���� �� 5��
������ ��
2�(����

�"� 7�8 &��9��	 	� ��' �
���	
�� 	� 	�� ���	���' 	��	 (�' �� �
��� �' 	��
*�(���' 
� +�����
 2��	
�� �� �����	 �� ���(
		�� ����� 	��
��������B� 

�	
�� ��
��� �

 ��� ������ ���

 ������ 
���� ��
������� 	� 	�� 2�(���� 
� ������	
��� �� ����
' �� 	��
�
���(�	����� ��(
	� 	� 	�� �(���	 �� 	�� ��
�	
�� ������ 	�
��
�� 	��' ��� ��	
	
�� �� ��
�� ��� ����� ���

 �� (��� �'
��	
�� ����
�'
�� 	�� ��(��� �� ������ �������� ��� 

(
	
�� �
	
(� �
	�
� ��
�� 	�� ������ 
� ��	 �����	��� �


 �� ���(�� 	�
�� ���

���� ���� ��	�� 	�� ���
��	
�� �� 	��	 	
(�� �� �� 	��
����
�	 �� �� 
�	
(�	
�� ���( 	�� ������ 	� ���( 	�� ����� 
�
(��� 	��	 �� ���

��� 	� �����	 	�� ������ �������� 	��
�
���	��� (�' �
����� �� 	���� ������ 
� ���� (����� �� 	��'
	�
�� (��	 ������
�
 	� 	�� *�(���'� ��� �
���	��� (�'


���
�� �� �
����� �� ��' ��� ������ ��
�� 7�' ������ �� 	��
��	
� ��
�� 	�� ��� ������ ���� 	� ������ ��
� �' �������
��	
	
�� 	� �� ����� �� ��� ������8 �����	� 
� 	�� ��
�
�� �� 	��
�
���	���� �� ������
��	
' ������� ����� 	�
� .�	
�
��

�",



7"8 5�	�
	��	���
�� .�	
�
� �"7�8 ����� ��	 ���9��	 	� 	�� .�	� 	��
�
���	��� ���

 ��	 �� ��)�
��� 	� ����� ��' ��� ������ 	�
(�(���� 	� ���( �' ������ �� ����
�� �����
	
�� 
��� ����
������ (�' ��	 �� (��� �
	���	 ���
�	��	
�� �� 	�� ������ �� �
�������	�� �� �	��� ����(��	� ��	 	� ��

 	�� ��	
	
�(��	� 	�
	�� ��� ������ �� ����
� �� ���� 2�(���� 
� ���� (����� ��
	��' 	�
�� (��	 ������
�
 	� 	�� *�(���'�

5�� ������
�	����
��
&��9��	 	�
!���
�
��� ��
.�	
�
��

�%� �����	 �� ��� �� �	����
�� ����
��� �' 	�� ����
	
��� �� 
���� �� �'
	���� .�	
�
��� ��' ���
	�
 ��
��� �' 	�� ����	
�� �� ��� ������ ���


�� ����
����� ���	 �� 	�� ��
�
��
 ���
���' ���
	�
 �� 	�� *�(���'
��� ���

 �� ���9��	 	� 	�� ����
�
��� �� 	���� .�	
�
�� �
	� ���������
	� �

�	(��	�� ��'(��	 �� ��

�� 

��� 	�������� 	����(
��
��� �����
	���
��� �	����
���

!���� 	�
*����

��	��

�$� 7�8 ��� *�(���' (�' �' ���
���' =���
�	
��6

*����
 ���
&���
�
��

7
8 �����

��	� ��� �
�
�� �

 �� ��' �� 
	� ����� ���
	�
 
�	�
������ �� 
����� �(���	 	��� 
	� ��
�	
�� ������:

&�����
7

8 �����
 ��' ������ ��
��� �	 	�� ��	� �� 	�� ����
�� �� 	��

=���
�	
��� ���� ��	 ���� 	���� �� ������ 	� �� 	���� �'
��' ������ �� ��
�� ���� ���� �����
	�� ��� �
(
�
�� 	��
�(���	 �� 
	� ����� ���
	�
 �' 	�� �(���	 �� 	�� ������ ��
�����

��:

7


8 ����
�
�� 
	� ������ �� ��' �� 	��( 
�	� ������ �� � �(�

��
�(���	 	��� 
� ���� �' 	�� 2�(������( �� .����
�	
��
7���9��	� �����	��
���� 	� 	�� ����
�
��� �� 	�� .�	8�
����
��� �
��'� 	��	 
� ���� ����
�
�
�� 	�� ������	
��
��	���� 	�� �(���	 ��
� ��� 	�� �(���	 7
� ��'8 ����
�
�� ���� ������� ����� ���

 �� 	�� ��(� �� 
	 ��� 
� 	��
���� �� 	�� ����� ���( ��
�� 	�� ������� ����� 
� ���
���:
���

7
�8 ���9��	 	� 	�� ����
�
��� �� 	���� .�	
�
�� ��� 	�� .�	�
������	 ��' �
��� �� ������ 
�	� ��' �	��� �
��� �� �������

!���� 	�
�������� ��
��)�
�� 
	�

����� ������

7"8 &��9��	 	� ��� 
� ���������� �
	� 	�� ����
�
��� �� 	�� .�	� 	��
*�(���' (�' ��	���
�� 	�� �
���	��� 
� +�����
 2��	
�� 	�
�������� �� �	����
�� ��)�
�� ��' �� 
	� 
����� ���
���' ������
�� ���� 	��(� �� 	�� *�(���' (�' 	�
�� �	 ��� 
� 	�� (�����
������
��� �' 	�� .�	� .

 ������ ����������� �� �	����
��
����)�
��� �' 	�� *�(���' ���

 �� �����

�� ��� 	�� �(���	
�' ��
�� 	�� *�(���'B� 
����� ����� ���
	�
 
� �
(
�
���� ��
	�� �����

�	
�� �� 	�� ������ ����������� �� �	����
��
����)�
��� ���

 �� 	���������� 	� �� ������	 ��

�� 	��
HH*��
	�
 =���(�	
�� =������BB�

!���� 	� ������
���
	�


��� ��� *�(���' (�' �' &���
�
 =���
�	
�� ������ 
	� ����� ���
	�
� ��'
���
	�
 ����(�	
�� ������� ���� �� ����� ���(
�( ������	 
� ��'
(����� ��� ���9��	 	� ��' 
��
���	 ��	���
��� ��� ������	 ��)�
���
�' 
���

�"#



1��0 1����3
��� ��� 3��0
�� ���
	��

"�� &��� �� �
��
���� �� ����� %% ��� %$ �� 	�
� !������	�� ��� 
� 	�� .�����	��	�B =����	� ���
+���� ��� �� �	 %- &��	�(��� "--- �� �	��� ������
��� �� 
����	������ 
� 	�� ��	��� ��
������
���� 
��
��
�� ���� ��������	� ��� 

��


	
�� ����� �����	����� 7�	��� 	��� ���(�

	���
�� �


�8 �� �����	���� ����
	�� (��	���� �������� �
�� �������� ��((
	(��	�� ������	���
�� �	��� (�	��
�
 ���	
����	 

��


	
���

""� /� 	�� ��
�
�� �� ��� �
���	���� �� (
�
(�( �(���	 (��	 �� ��
��� �' 	�� 
���� �� 	��
!
���(��	 &����� 
� ����� 	� ����
�� ��� 	�� ��

��
�� 
	�(�6

7�8 	�� �������� ��
�� �� ��' ������	' ��������� �� 	� �� ��������� ��
�� 
� 	� �� �����'�� 
�
���
� �� 
� ���	 ��	 �� 	�� �������� �� 	�� !
���(��	:

7�8 ��	
(�	�� �������� 7
��
��
�� (�����(��	 ��� �
���(��	 ��((
��
��� �� 	�� !
���(��	8
��'��
� �' ��:

7�8 	�� ����'(��	 �� ��' (���' �������� �' �� 
� ������	 �� ��' �� 	�� ������
�� (�		���:
���

7�8 ����
�� ���
	�
�

5� �(���	 
� 	� �� ����
��� 
� ������	 �� 	�� (�		��� �������
� �	����
�� 	��� ��	 �� 	��
�������� �� 	�� !
���(��	�

"%� ��� �
���	��� ��� �� 	�� ��
�
�� 	��	� 	��
�� 
�	� ������	 	�� ������	 ����
�� ���


	
�� ��� 	��
��	 �������� ���( 	�� !
���(��	� ��� +���� ��� ���)��	� ����
�� ���
	�
 ��� 
	� ������	
��)�
��(��	��

��	��
�� ���	���	�

"$� ��� ��

��
�� ���	���	� 7��	 ��
�� ���	���	� ��	���� 
�	� 
� 	�� ���
���' ������ �� ���
���� �'
��� +����8 ���� ���� ��	���� 
�	� �' ��� *�(���' ��� ��� ����
�
��
��� �
	�
� 	�� 	�� '����
������
�� 	�� ��	� �� 	�
� !������	�� ��� ��� �� (�' �� (�	��
�
6

7�8 &���
�� .����(��	� ��	���� 
�	� ��	���� .�A*�
���� 7?@8 F
(
	�� ��� F
� &��� F����
��� ��� ?��� .�� ��	�� � ��	���� "--- 
� ������	 �� 	�� 	��(� �� 	��
� ����
��� 	� .�A
*�
���� 7?@8 F
(
	�� ��� �������	 	� ��
�� 	��' ��� ����	�� ����� ��	
��� 
� .�A*�
����
7?@8 F
(
	��:

7�8 F�		�� �� >����	��
�� ��	���� 
�	� ��	���� 	�� *�(���' ��� F
� &��� F���� ��� ���
?��� .�� ��	�� � ��	���� "--- ��
�	
�� 	� 	��
� �������
�
��� 
� .�A*�
���� 7?@8 F
(
	��:

7�8 3��
���� �������� .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� .� =������	
�� 5�	���� !	� F	� ���
.�
� G�� !	� F	� ��	�� �- ��	���� "--- 
� ������	 �� 	�� 	������� �� 	�� ���
���� ���
�����	��
��� �� .�
� G�� !	� F	� 	� .� =������	
�� 5�	���� !	� F	�:

7�8 &�
� ��� !������� .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� 	�� *�(���' ��� &��B� =��	A.A*��
!	� F	� ��	�� %- <�����' "--� 
� ������	 �� 	�� ��
� ��� �������� �� ������ 
� &�?�
����� !	�� F	��:

7�8 &�
� ��� !������� .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� 	�� *�(���' ��� 	�� ������� ��
������ 
� .�
� �����
 5�	���� F
(
	��� .�
� �����
 5�	���� !	' F	�� .� !�

�� /���� .�
5�	���� *��� F	� ��� !� .�
� �����

��� 5����	��� 7	�� HH.�)�
��� &���
�
��
��BB8 ��	��
%- <�����' "--� 
� ������	 �� 	�� ��
� ��� �������� �� ������ 
� 	�� .�)�
��� &���
�
��
��:

7�8 &�
� ��� !������� .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� 	�� *�(���' ��� 3�� ����� !���
1�� G�� @�
( *��


� ��� 5� F�' ?��� !��

�� ��	�� %- <�����' "--� 
� ������	 �� 	��
��
� ��� �������� �� ������ 
� .� =������	
�� 5�	���� !	� F	�:

7�8 /����	(��	 ��� �)�
	' �������� .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� 7�8 	�� *�(���' 7�8
&�.=�D���( ?�
�
��� 7�8 &�.=A�����
���( 7�8 3�� ����� !�� ��� 7�8 1�� G�� @�
(
*��


� ��	�� % 2���� "--� �������	 	� ��
�� &�.=�D���( ?�
�
��� ������ 	� ������
��
��� �"I �)�
	' 
� 	�� *�(���' ��� 	�� *�(���' 
� 	��� ������ 	� ������
�� ��� �"I
�)�
	' 
� &�.=A�����
���( 7�� ����
�(��	�� �' 	�� 
�		�� �� �(���(��	 ��	�� # 2����
"--�8:

�"�



7�8 &������
����B .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� 7�8 	�� *�(���'� 7�8 &�.=�D���( ?�
�
���
��� 7�8 &�.=A�����
���( ��	�� # 2���� "--� ��
�	
�� 	� 	�� (�����(��	 ��� �����	
���
�� &�.=A�����
���(:

7
8 �����
	��' .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� 	�� *�(���' ��� *�! ��	�� " .��

 "--�
�������	 	� ��
�� *�! �


 ��	 �� 	�� ����� �����
	��' ��� 	�� *�(���':

798 2�����(��	 ��� !
���(��	 .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� 	�� *�(���' ��� �3& 3���
��	�� " .��

 "--� �������	 	� ��
�� �3& 3��� �


 (����� 	�� !
���(��	 ��� ������
��
�� ������� ������
���� ��� 	�� !
���(��	 &�����: ���

7�8 =���
�
�� 3��� .����(��	 ��	���� 
�	� ��	���� 	�� *�(���' ��� �3& 3��� ��	�� " .��


"--� �������	 	� ��
�� 	�� *�(���' ����
�	�� �3& 3��� �� 	�� ����
�
�� ���� 
� ��
�	
��
	� 	�� !
���(��	�

�������� ���	����

"�� ����� ��� �� &
������� ������(��	�
 
���� �������� ����
�	
��� �� �	��� 
��
�
�	
�� 	��	 (�'
�����	 	�� ��

��
��6

7�8 	�� 
(���	 �� �����	 �� ���
	�
� 
��
��
�� 	�� ���

��


	' �� ���� ��� ���� �)�
��
��	� ���
��� �' 	�� +����: ���

7�8 	�� ��(
		���� �� �
�
������ 
�	����	 �� �	��� ��'(��	� 	� ���A���
���	 ��
���� �� 	��
*�(���'B� �����
	
���

�
	
��	
��

" � 5�
	��� ��� *�(���' ��� ��' �� 
	� ����
�
��
�� 
� ������� 
� ��' 

	
��	
�� �� ���
	��	
��
�������
��� �
	��� �� �
�
�	
�� �� ��������	 
� ������	 �� ��' �
�
(� �� �(���	� ��
�� ���
(�	��
�
 
� 	�� ���	��	 �� 	�� !
���(��	 ��� 	�� �
���	��� ���� �� ����
���� �� ��'
�������
���� 

	
��	
�� �� �
�
(� �� (�	��
�
 
(���	���� ��
�� ��� ����
�� �� 	����	����
���
��	 ��� *�(���' �� ��' �� 
	� ����
�
��
�� �� �� ��' ���	� 

��
' 	� �
�� �
�� 	� ��' ����


	
��	
��� ���
	��	
�� �� �
�
(�

���������	 ��� ��������	 ��������	

", 7�8 !������	 	� 	�� 2�����(��	 ��� !
���(��	 .����(��	 ��	�� " .��

 "--� 7	��
HH2�����(��	 ��� !
���(��	 .����(��	BB8 ��	���� 
�	� ��	���� ��� *�(���' ��� �3&
3���� �� ����
�	�� �3& 3��� 	� (����� 	�� !
���(��	 ��� ������
�� �� �������
������
���� ��� 	�� !
���(��	 &������

7�8 �3& 3��� �


 ����
�� � (�����(��	 ��� ���( ���

7�8 �3& 3��� ��� �
�� ������ 	� ������
�� �� ������� ������
���� ��� 	�� !
���(��	 &�����
��� � �
���(��	 ��((
��
�� �� ���I �� 	�� /���� !�
�� ��� 	�� 	�	�
 ��(��� �� !
���(��	
&������ 	� �� ��
� �' 	�� *�(���'�

7�8 3�������� �


 �� ��
� �' ��� *�(���' �	 	�� ��	� �� �I �� 	�� /���� !�
�� ��� ����
!
���(��	 &����� ��� ��������� �


 �� ��
� 	� �3& 3���� (�(���� �� 	�� &+JA&��
(������	 ����� ��� (�(���� �� 	�� .����
�	
�� �� 3���� 
� &
������� 
� ������	 ��
���������
 ���

��	
��� (��� �� .��

��	
�� 0��(� ����
�� 	��
� ������	
�� �	�(���

7�8 &��� �� �������
�� �� ��((
��
��� �
�����	 �� ��������� ��� ���� ��
� �� �	��� ����
�

	��( ����	�� �
	�
� 	�� 	�� '���� ������
�� 	�� ��	� �� 	�
� !������	�� �� 
� ��'��
� �'
�� 	� ��' �
���	��� ���(�	��� �����	� �������� �
���	�� �� ��' �	��� ������ ���
������
�
�� �� �����
�� 	� ������
�� �� ������
�� �� �����
�� 	� ������� ������
�	
��� ���
��' �� ��� &����� �� �����	�����

7�8 ��� 2�����(��	 ��� !
���(��	 .����(��	 (�' �� 	��(
��	�� �' �3& 3��� �	 ��' 	
(�
�� �� ������ 	�� �
��� �� 	�� .��

��	
�� F
�	 �� 	�� ���������� �� ���	�
� ����	� 
��
��
���
���	
 ����� ��' ������ �� �������	
�� ������� 
� 	�� ��

	
��
� �����
�
� 
����	�
�
� �����(
��

���
 �� (���	��' ����
	
��� 
� &
������� �� 
�	����	
���

' ��
�� ���
� 
� 	�� ��������
�
��
�
�� �� �3& 3���� ���	
 ����� �� 

��
' 	� ����
	 
� � (�	��
�
 ������� C��	��	
�� ��

�%-



������� ����
	
��� 
� 	�� �	��� (����	 
� &
������� �� ���9��
�� 	�� ������� �� 	��
!
���(��	�

�
���������
�

"#� ��� ��	��� �� 	�� ���
���� �� ��� *�(���' 
� �	�	�� �� ����� $- 	� �# �� 	�
� !������	��� .	
	�� ��	� �� 	�
� !������	��� �

 	�� �������	
��� 

�	�� ��
��� ���� �� ��
�� 
� 

�	�� �� ��'
�	��� ��������� ��� �' �
�	�� �� &��	
��  �� 	�� .�	� ���(�� 	� �� ��
�	�� 	� ��� *�(���'6

���� �� ���"�$4 ���$#�"�% 1���$���
�5���4 ��%! �4
��� ���"�$4

.� =������	
�� 5�	����
!	� F	�

!���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�--I

&�?� ����� !	�� F	�� !���
�
�� �� 	���� ��� 	�������	�	
�� �������� �--I

���� �� ���"�$4 ���$#�"�% 1���$���

�5���4 ��%! �4
�	 �����&����$
���(��) ��� ��!

.�
� �����
 5�	���� !	'
F	�

!���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�--I

.�
� �����
 5�	����
F
(
	��

!���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�--I

.�
�	����
���( /��� !���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�--I

.� �A*�((���� *��� F	�� !���
�
�� �� �
��	���
�A��((���� 	����
��
 ���
�����
	���' ����
��

�--I

.� �A*�((����� /��� !���
�
�� �� �
��	���
�A��((���� 	����
��
 ���
�����
	���' ����
��

�--I

.� 5�	���� *��� F	�� !���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�--I

.� !�

�� /��� !���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ���������

�--I

.�&���
�����( !	�� F	�� !���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�--I

.�A*�
���� 7?@8 F
(
	�� !���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

#-I

.�A*�
�������( !	�� F	�� !���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�-I

.�<����������( !	��
F	��

!���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�-I

?�	�
�����������( !	��
F	��

!���
�
�� �� ���
����A	�A���
���� ��	�
 �������	
�� ����
�� ,�I

?�	�
A&�
�	
�����( !	��
F	��

!���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ���	���� ��
�	
��� ,�I

2
��
� ���	 .�
� �����
FF*

!���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�--I

!� .�
� �����

���
5����	���

!���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
��� ����
	�
(�(�����
� ��� ��
� �� 	��� ��������

�--I

!� /�	����	 @�(���
�

3
��
�

!���
�
�� �� �
��	���
�A��((���� 	����
��
 ���
�����
	���' ����
��

�--I

.�
�	����
 D
�	��( 7&8 !	�
F	�

!���
�
�� �� 
�	����	 ��	�
 �������	
�� ����
�� ��� ��
� ��
	��� ��������

,-I

�%�



"�� ��� 	
(� �� ����
�� �� 	�� .��

��	
�� F
�	 
� ��	 ��	 �� ���� # �� 	�
� !������	���

%-� ��� �(���	 ��'��
� �� ���

��	
�� 
� 4-�"- ��� ���� !
���(��	 &����� ����� ��� ���� ��
����
��� 
���� �� ������ �' ��� *�(���' �� ����� ��� ������
�	
�� �� 
	� &����� 	� 	�� ���

�
�
	�
� 	�� 	�� '���� ������
�� 	�� ��	� �� 	�
� !������	��� G� ���� ��	 ��
� ��' �(���	
�
	�
� 	�� 	�� '���� ������
�� 	�� ��	� �� 	�
� !������	�� �� ��((
��
��� ��� 	���� 
� ��
�(���	 ��'��
�� 	� ��' �� ��� �
���	���� �������� �
���	���� ���(�	��� �� �����	� ���
������
�
�� �� �����
�� 	� ������
��� �� ������
�� �� �����
�� 	� ������� ������
�	
��� ��� ��'
�� ��� ������ �� �����	�����

%�� .��

��	
�� (���'� ����
��� �' ��� *�(���' 
� ������	 �� ���������
 ���

��	
��� 7
��
��
��
���������
 ���

��	
��� ��
�� ��� �����)���	
' ��9��	��8 �


 �� �
���� 
� � ������	� ���A

�	����	 ����
�� ������	 �
	� 	�� =���
�
�� 3���� ����� 
� �� ����
�� �������(��	 ��	���� 	��
=���
�
�� 3��� ��� ��� *�(���' 
� ������	 �� 
�	����	 �� ������� �� ��' �	��� �����	 
�
������	 �� 	�� ���
�'(��	 �� 	�� ���

��	
�� (���'� 
� 	�� 
�	��A���� (���' (����	� .�'
������ �� 	�� ���

��	
�� (���'� 	� �����������
 ���

���	� �


 �� (��� �
	���	 ��' 
�	����	
�� ����� �� ������� �� �	��� �����	 ��
�
�� 	�������(�

%"� 5� ������	' ��� ���� ��������� �� ��)�
��� �� �������� 	� �� ��������� �� ��)�
��� �' ���
+���� ��
�� 
� 	� �� ��
� ���� ���

' �� ���	
'� ��	 �� 	�� �������� �� 	�� !
���(��	 �� 	��
�������� �� ��)�
�
	
�� �� ��
�� ��� ��	 ���� ��(�
�	�� �	 	�� ��	� �� 	�
� !������	��� �	���
	��� ������	' 	�� ���	���	 ��� 	�� �������� �� ��)�
�
	
�� ������� ��� ��	���� 
�	� 
� 	��
���
���' ������ �� ���
���� �� ��� *�(���' �� ��� ����
�
��
��� ���� ���	���	 ��	 ��
�� (���

� ���	�(�
�	
�� �� 	�� !
���(��	 ��� 	�� !
���(��	 
� �����)����� �� 	�� ���	���	�

%%� ��� ��	
(�	�� �������� 
� ������	
�� �
	� 	�� !
���(��	� 
��
��
��� �
���(��	 ��((
��
���
���������� (�����(��	 ��� ��� �	��� 
��
���	�
 �������� 
� ��
�	
�� 	� 	�� !
���(��	� ���
������
(�	�
' 4"�- (



��� ��
�� �(���	 
� ��'��
� �' ��� *�(���'� ��� 

�	
�� ��� ��� �	���
���� ��'��
� 	� 	�� &+JA&� ��� 	�� 

�	
�� ���

��	
�� ��� �
�� ��'��
� �' ��� *�(���'�

%$� .� ��	
(�	�� ��������� �� 	�� 4"�- (



�� �������� 
������� 
� ��
�	
�� 	� 	�
� !
���(��	 
� ��
��

���6

7�8 !
���(��	 ��((
��
�� ��� ��������� ���� K 4-�� (



��:

7�8 !������
���
 ���� K 4��% (



��:

7�8 F
�	
�� ��� �	��� ��
�	�� �������� K 4-�" (



��: ���

7�8 2
���

������ �������� K 4-�$ (



���

%�� 5� �(���	� �����	� ���� �� �����
	
�� ��� ���� ��
� �� �
��� 	� ��' ���(�	�� �
	�
� 	�� 	��
'���� ������
�� 	�� ��	� �� 	�
� !������	�� �� 
� �������� �� 
�	����� 	� �� ��
� �� �
��� 	�
��' ���(�	��� ��� �
���	��� ��� ��	 ����� �� ��' (�	��
�
 
����(�	
��� 
��
��
�� 	���
�� ���	���
�� �
���� ��
�� ��� ��	 (��	
���� �
������� 
� 	�
� !������	�� ��� ��
�� ��� ��

��
' 	� ��
����� �� ��	
�
��	�� �' 	�� ������
 ���

� ��� ��
�� ���
� (�	��
�

' �����	 	�� ����	� �� ���
+�����

% � &��� �� �
��
���� 
� 	�
� !������	��� 	�� �����
�
 ����
	
�� ��� �����	
��� �� ��� +���� ��� ��	


��
' 	� �� �����	�� �' ��' �� 	�� ��

��
��6

7�8 ����� 	������ ��(����� ��((
	(��	�� ����	� �� �����	�
�	
�� 	��	 �


 ����
	 
� �� 	��	 ���
��������
' 

��
' 	� ����
	 
� ��� +����B� 

)�
�
	' 
������
�� �� �������
�� 
� ��' (�	��
�

��':

7�8 (�	��
�
 ��((
	(��	� ��� ���
	�
 ������
	���:

7�8 ������
 �� 
����)���	 ����	� �� 	������	
��� �� �
��
����	 �����(
� ������� 	��	 �



(�	��
�

' �����	 	�� �(���	 �� �����	�� 
���(� ���( �����	
���: ��

7�8 ����� 	����� �� �����	�
�	
�� 	��	 ���� ��� �� 	��	 ��� +���� ��������
' �����	� �


 ����
� (�	��
�
 ��������
� �� ����������
� 
(���	 �� �������� �� �����	
�� 
���(��

�%"



%,� 5� &����� �


 �� �

�		�� �� 	�� ���
� �� 	�
� !������	�� 
�	�� 	��� �
� (��	�� ��	�� 	�� ��	� ��
	�
� !������	���

%#� ��� *�(���' ������	
' 
�	���� 	� ���	
��� 	� ����
�	 ����	 L 1���� �� 	�� ���
	��� �� ���
*�(���' ��	�� 	�� 

�	
�� �� ��� *�(���' �� 	�� ����
�
 F
�	 �� 	�� &+JA&�&�.E�

������	�

%�� 7�8 ��� .��
	��� ��� =����	
�� .�����	��	� ���� �
��� ��� ���� ��	 �
	������ 	��
� ��
		��
������	 	� 	�� 
���� �� 	�
� !������	�� �
	� 	�� 
��
��
�� ����
� �� 	�� .�����	��	�B
=����	� 
� 	�� ���( ��� ���	��	 
� ��
�� 
	 
� 
��
����� ��� ���������� 	� 	��
� ��(� 
� 	��
���( ��� ���	��	 
� ��
�� 	��' ������ 
� 	�
� !������	�� ��� 	� ��	 
� ���� ������	
��
�����
	
�� 
� ��
�	
�� 	� 	�
� !������	���

7�8 ��� 2������ ��� !
���(��	 .���	� 	�� &�

�
	��� 	� 	�� !
���(��	� 	�� !�
��
��
 3�����
��� 	�� &���� =��
�	��� ���� ���� �
��� ��� ���� ��	 �
	������ 	��
� ������	
�� ��
		��
������	� 	� 	�� 
���� �� 	�
� !������	�� �
	� 	�� 
��
��
�� ����
� �� ��� ���������� 	�
	��
� ������	
�� ��(�� 
� 	�� ���( ��� ���	��	 
� ��
�� 	��' ������	
��
' ������ 
� 	�
�
!������	�� ��� 	� ��	 
� ���� ������	
�� �����
	
�� 
� ��
�	
�� 	� 	�
� !������	���

�������
1
�
	� �	�	����	 1� �
� �
���	���

$-� ��
� !������	�� ��� ���� ���� ��� �������� �' ��� �
���	��� ��� 	��' ��

��	
��
' ���

��
�
���

' �����	 ��

 �������
�


	' ��� 	�� �������' �� 	�� 
����(�	
�� �
��� ����
� ���
�����(� ���
�� (��� �

 ��������
� ��)�
�
��� 	��	 	� 	�� ���	 �� 	��
� ����
���� ��� ��

���
	�� ���	� �	�	�� ��� 	�� ��
�
��� ��������� 
� 	�
� !������	�� ��� ��
� ��� ������	� 
� �


(�	��
�
 ������	� �� �	 	�� ��	� �� 	�
� !������	�� ��� 	���� ��� �� (�	��
�
 ���	� 	�� �(
��
��
�� ��
�� ���
� (��� ��' �	�	�(��	� ����
� (
�
���
��: 	��	 	�
� !������	�� ����	
	�	�� ��

 ���
	��� �
��
����� �� �

 (�	��
�
 ���	� ����	 	�� !
���(��	 ��� ��� +�����

�	�	����	 1� 	�� �������

$�� �3& 3���� �� 	�� 2������� ������
����� 	��	� ��	�� ��� ��� ������
 ��)�
�' ��� 	� 	�� ���	 ��

	� ����
���� ��� ��

��� ����� �� 
����(�	
�� ����
���� 	� 
	 �' 	�� +����� 	�
� !������	��
����	
	�	�� ��

 ��� 	��� �
��
����� �� �

 (�	��
�
 ���	� ����	 	�� !
���(��	 ��� 	�� +����: ���

	 
� ��	 ����� �� ��' �	��� (�	��
�
 ���	� 	�� �(
��
�� �� ��
�� ���
� (��� ��' �	�	�(��	�
����
� (
�
���
�� 
� ��' (�	��
�
 ������	�

���
���	� ��� 
�����	
��

$"� *��
�� �� 	�� ��

��
�� ����(��	� (�' �� 
�����	�� �	 ��� ���
�	���� ����� ���
�� ���(�

���
���� ����� ��� � ���
�� �� �
� (��	�� ���( 	�� ��	� �� 	�
� !������	��6

7�8 	�� 2�(������( ��� .�	
�
�� �� .����
�	
�� �� ��� *�(���':

7�8 	�� .�����	��	�B =����	 �� ��	 ��	 �� ����� �% 	� ��- �� 	�
� !������	��:

7�8 	�� &���
�� .����(��	� �������� 	� �� �����  � ��� ,- �� 	�
� !������	��:

7�8 	�� �
���	���B =����	 �� ��	 ��	 �� ���� �" �� 	�
� !������	��:

7�8 	�� (�	��
�
 ���	���	� �������� 	� �� ����� �"� ��� �%- �� 	�
� !������	��:

7�8 	�� 
�		��� �� ������	 �������� 	� �� ���� �%% �� 	�
� !������	��: ���

7�8 	�� ���
	�� ������	� �� ��� *�(���' ��� ��� ����
�
��
�� ��� 	�� �����
�
 '���� ����� %-
&��	�(��� ���#� %- &��	�(��� ���� ��� %- &��	�(��� "---�

�%%



�������� �� 	�
�� ��� 
����	���� ��� �
�
���
��
��
 �����
�	���

����������	
 ��� �	
���� ��� ��� 
��
�������	 �� �������	� �����
 
������ �� ��� �������	� ����
 �	�
��	�����	
��

�� �����
�	���� ��
 ���
����	 ���
�� ���	 �� ���� �� ��	� �� ����� ���
��
��� �����
 ��	��
�� ���	����� 	��
���� �����
�	���� ��
 ��� �	��

�����
 �� ���
�� ���� �� 
���
	���

�� ����������	
 ��� �������	� �����
 ������ ���	 ��
��
�� �����
 ��! �	�! �� ���� �! ��! ��
�������	� �����
 ����������	 "���
� ����������	
 ��� ��
��
�� �����
 ��! �	�! �� ���� �!
��! �� ��
��
�� �����
 ����������	 "���
� �����
��	� ��� ��	 ��� 
�� ����� 	�
����� ��
 	�� ���
����	 ���
���

#� ���� �� !""�#$!%#�� &�' ��!$ ( �% �)!' * (!� + (!, &�' %) + � -% �& �� " '*��
.�%) ' %)!� #� ' *" $% �& 
 * '/ , �)!' *0�

� ���
�	$ ����� ���	 �	 �����
�� 	���	�� �����	!$ ��� �
 
�������	� �	 ����������	 �	 ��

��	 	��� 
����� 	�� 
����� �	! ����� ����������	 ������ ���	 ��� ��
��
�� �����
 ��� �	!
����� ���
�	� ���� 
������� ����������	
 
���� �� ������ �� �� �������� ����������	
 �	� 
����
�� ���������

�	 �������	� ��� ��
��
�� �����
 �
�	� ��� ��
��
�� �����
 ����������	 "��� ��! 
����� �	�

������� ����������	 ��� �������	� �����
 ������ ���	 ��
��
�� �����
 �! ��! �� �	
����������	 "��� ���
���� �� ������
 �� ��� ����
 �	� ��	�����	
 �� ���
 ���
�����
� ����

������� ����������	
 
���� 	�� �� ������� �
 �������� ����������	
�

%��	� �� �������� ����������	
 
���� �� ��������� ���
�	
 
�������	� �� �������	� 
����

��	
 ��
�������� 
���� ����������	
 ��! �� ������ �� ��
� ��������� �	 ����	�� �	��� ��� ��	�� &���
�&������ ��' �� ��	������ �	� ��� ���������
 (	��
��! ��� �&������ �)* �� ��	������$ �	� 
���
����������	
 ��! �� �������� �� ��� ����
�	� ����������
 ��� �	
�
�������	�

'� ����������	
 ���� 	�� �� �������� ���� �	! ���
�	 �	��� ��� ��� �� �� !���
$ �	��
�������
��	+����
$ 
���,����������
���
$ ����	��
���
$ ����
 �� 	�	,��������� �����
$ ���	� ���������

�����	� ������
 �� &-� �	� �������	�
 ���
� �����

�
 ����	�
��� �	 ����� ����������	 "���
 
���� ��
� ��.�� ��/ 	�����
�

0� 1�� �/�
��	�� �� � ���
� ���� 	�� �� �����	�
��� �	! ����������	 �! � ���
��� �� ���
���
 ��
� ��
���� �	 ��
2���2����� ��	 	����
 �	� ������� 3����.�����	� ����������	
 ���� �! ��! �� �	
����������	 "��� �	 ��� 	����
 �� �	 �����
�� 	���	�� �����	! �� �����
�� 	���	��
�����	��
 ��
� �����! ���� ��������� 4 ������

4� ������� �����
�	���� ��� �� ���� �� ���
�1�� ������� 
�������� �����
�����
�� 	���	�� �����	��
 ��� ��.	�� �
 ��	+
$ ������	� ��	+
$ .	�	�� �����	��
$
�	
���	�� �����	��
$ ����	
�� 
��������
 ������
 �	 ��	������ �	� 	���	�� �����	��

��	������� �! ����� ����������	
 ���� �! ���
�	
 ����	� �
 	���	��
 ����� ���	 �����
��
	���	�� �����	��
 
���� �� ���������

�#'



5� ��
 ���2������� �����
�	����� ��
� �����
��	 ���	 ����	��� � ��
�
�	���
�

���	 ��	� 
�� �� ��� ��� ���� �	 	�� 	��� �� ��� �����
�	���� �	 �������	�
������� �	 �/�
��	� ���������
 �����	� ���� &-� �	 ��
 ��	 	��� �� ��� ���� �� ��
 ����������	
���� ��
� ��
 ����������	 ��������� �	 �������	� ���� �	 �/�
��	� ���������
 �����	� ��� ����
 ��
���
��� ��
 ���������
 �����	� 	����� �� ��� ���
���
 �	 �	������� ���������
 �����	� 	�����
�	 
�����	 6 �� ��� ����������	 "��� �
 ������ �� ��
� ��
 ����������	 ��������� ������� ��
��������� ) �����$ �	 ����������	 
���� �� �������� �� ��� �������	�7
 ����������
 
��� �
 	���$
8�(&2��

���� 	�����$ 	����	����! �	� �����	�	� ��
���	�� 
����
 ���
���� �	 ��
 ����������	
"��� ������ ���� ���
� ����������
 �	 ��
 ���������
 �����	� �
 ���	���	�� ���� &-�� (� ���
�������	� ��

�

�
 ���� ���	 �	� �	��
����� ������ ���������
 �����	� ���� &-�$ ��

����������	 
���� �� ���������

)� �& %) !,,' ** �& !� !""�#$!�% *%!% , #� %) �""�#$!%#�� ��'( #* ,#&& ' �% &'�( %) !,,' **
' 3#*% ' , 4#%) 
��� %) !""�#$!�% (5*% #�&�'( 
�� �& )#* 5",!% , !,,' ** "'�("%���
&!#�#�3 4)#$) %) ��%#-$!%#�� � %% ' �� *5$$ **&5� !���%( �% !�, �%) ' $�'' *"��, �$ 
&'�( %) 
�� 4#�� + * �% %� )#* !,,' ** �!*% ' 3#*% ' , 4#%) 
���

*� 	) 
�("!�� ' * '/ * %) '#3)% %� ' 6 $% !�� !""�#$!%#�� 4)#$) ,� * ��% $��&�'( *%'#$%��
%� %) #�*%'5$%#��* * % �5% #� %) �""�#$!%#�� ��'( !�, %)#* �'�*" $%5* �' 4#%) %) % '(*
!�, $��,#%#��* �& %)#* �'�*" $%5* �' 4)#$) #* #�� 3#+� � #�$�("� % � #�$�'' $%�� $�("� % ,
�' 4)#$) #* !$$�("!�# , +� !� #("'�" '�� ,'!4� ' (#%%!�$ � 	) 
�("!�� &5'%) '
' * '/ * %) '#3)% %� %' !% !* /!�#, !�� !""�#$!%#��* ��% $�("� % , �' *5+(#%% , �'
 && $% , #� !�� ' *" $%* #� !$$�',!�$ 4#%) %) % '(* !�, $��,#%#��* �& %)#* �'�*" $%5*
!�, !�*� %� "' * �% &�' "!�( �% �' �%) ' "'�$ ** * !�� ' (#%%!�$ * !% !�� %#( !&% '
' $ #"% !�, %� )!/ &5�� !$$ ** %� !�� #�&�'(!%#�� ' �!%#�3 %�� �' , '#/#�3 &'�(� *5$)
' (#%%!�$ * �' %) "'�$ **#�3 %) ' �&�

�9� 1�� &����	! ��
��
�
 ��� ����� �� ������ �� ������ �	! ����������	 �� �� ������ �	! ����������	
�	 ���� �	�! ������� �

��	�	� �	! ���
�	 �������$ �	� 	� �	3���! �	�2�� �����
��	��	�� �	 ���
����
��	 �� ��� &����	! ���� �� �	������	��� 1��
 ����� ������
 �� ����������	
 ���� �! ��! ��
����������	 "���
� (	 ������	� ��� ��
�
 �� �������	��$ ��� ��	
��������	 ���� �� ��
�	 �� ���
��
��������! �� �������	� ��� �����
 �� � ���
�	���� 	����� �� �������	�
 ���� � 
��� ��
�
�����
��	� �	 ���3���� ���+�� ��� ��� �����
�

��� ����� �����.����
 ���� �� ����
����� �	 ��� 	��� �� &-� �	� ���� �� ��������� �	�! �� &-�� (� �

�/������ ���� &-� ���� 
�	� �� ���� 
����

��� �������	�$ �� ��
 ��	 ��
+$ �����	 �0 :��+�� -�!

����� ��� ���
� �� ��� ����������	 ;�
�$ � 
������	� �� �����	� 
����	� ���� ��
 ���������
 �����	�
��
 ���	 �������� ���� ��� 	����� �� �������	� �����
 �������� �� ���� 1��
 ���� �� ��� �	�!
��+	���������	� �� ����������	 ��	�!
 �����
�� �	� �
 	�� �	 ��+	���������	� �! ���
&����	!� <��� �������	� ����
�����! �������
�
 &-� �� �������� �	� 
��	 �	 ��
 ������ �

���	
����� �� ��	��	��� �	! �	
�����	� �� ���	
��� �	�2�� ����� ������	�
 ��3����� ��� ���
�

�� �� ���	
��� �� ��� �������	� �����
 �������� �� ��� �������	��

��� 6! ��������	� �	� ����
���	� �	 ����������	 "��� �	 �������	�� ���� ��� ���
�
��	
 �����	$ ����
�������	���

�� ����
�����! �����
 �� 
��
����� ��� ��� 	����� �� �������	� �����
 
����.�� �	 ��

����������	 ��� 
��� 
������ 	����� ��� ����� ��� ����������	 �
 �������� �� ��� (

��
����� �	� �����
 ���� �� ���� ������ 
��� �����
 �
 ��! �� �������� �� ���$ �	 ���� ��
�
�	 ��� ����
 ��$ �	� 
������ �� ��� ��	�����	
 
�� ��� �	$ ��� ���
�����
 �	� ���
:�����	��� �	� �������
 �� �

�������	 �� ��� &����	!= �	�

�� �����	�
 ��� ����� �	� �������! �� ��� �	��������	 ���
���� �	 ��
 ����������	�

�#� �	! ��
��
�� �����
 	�� ��+�	 �� ���� �� ���� �
������� �� 
���
�! ����� ����������	
 ��� ���
�������	� �����
 �� ��� �/��	� ���� ����� �
 �	 �
��,
��
�������	 ��� �������	� �����
�

�#0



(	 ��� �
�	� �� �	 �	���,
��
�������	 ��� �������	� �����
 �
 �� ��� ���
� �� ��� ����������	
;�
�$ ��� 	����� �� �������	� �����
 �	���,
��
������ 
���� �� 
��
������ �! ��� �������	�
���	��

�'� <��� �������	� ����
�����! �������
�
 &-� �� ��
���
� ��� ������� �� ��
 ����������	$ �	�����	�
��� 	����� �� �������	� �����
 �������� �� ��� �������	� ���
��	� �� ��
 ����������	$ ��
�������
�� ��������
�

�0� �������	�� �� ����������	
 ���� �� ��	�����	�� ���	$ ����� ����$ ��� &����	! ���	� 
���
.��
������

�� �����

��	 ��
 ���	 ���	��� �! ��� �>?,�1 �� ���� �	 �	� ��� 3�������	 �� ��� ��� �/�
��	�
�����
 �	� ��� �������	� �����
 �	 ��� @�.���� ;�
� �� �>?,�<�-�A= �	�

�� ��� :�	�����	� �	� �������	� �������	� �������� �� �	 ����
 �#9 �� �#� �� ���

���
�����
 ��
� ������ �	��	�����	�� �	� ��
� 	�� ���	 �����	���� �� ��	������ �����
�� 
��� ���� �
 ��� &����	! ��! �������	��

�4� 8� ����������	 ���� �� ���� �	 ��
��
��

�5� 8� �����
 ���� �� �������� �	 ��� ��
�
 �� ���
 ���
�����
 ����� ���	 
�/ ��	��
 ����� ��� ���� ��
���
 ���
�����
�

�)� �������	�� ����
 �	� ��	�����	
 ��� ����������	
 �! ��! �� ����������	 "���
 ��� 
�� ��� �	
����
 �#4 �� �#* �� ���
 ���
�����
�

�*� �	! ������	�� �� ��� BB�������	�77 �	 ���
 
�����	 
���� �	����� � ���
�	 ����!�	� ��� �������	�
�����
 ������� ��� �������	� ���	�$ �� � ���
�	 ����!�	� ��� ��
��
�� �����
 �! ��! �� �
��
��
�� �����
 ����������	 "����

�9� 1�� (

�� ����� ��� ���� �������	� ����� �
 C9��9�

����	����� 	�
�� ��� 
����	���� ��
 �����
�	���� ����� �����
�	��� ��
��

����������	
 �! ��! �� ����������	 "���
 
���� �� ���� �	 �	� 
������ �� ��� ����
 �	� ��	�����	
 ��
���
 ���
�����
 �	�����	� ��� 	�� ������� �� ��� ����
 �	� ��	�����	
 �������	� ����� �
 ���� �
 ���
�

�� ��� �	��� ��� 
�����	 �	 BB1<�:� �8- &@8-(1(@8� �8- ��@&<-D�<� "@� ���;(&�1(@877
�	 ����
 �#' �� �#4 �� ���
 ���
�����
$ �
 ���� �
 ��� :�����	��� �	� �������
 �� �

�������	 ��
��� &����	!�

�� ����������	
 ��
� �� ���� �
�	� ��� ���� ����������	 "���
 ��� �������	� �����
 ������ ���	
��
��
�� �����
 �	� ��� ���7 ����������	 "���
 ��� ��
��
�� �����
 �������	!�	� �	�
�����	� ���� �� ���
 ���
�����
� ����	���	 �
 ����	 �� ��� �������� �	
�������	
 ��	���	�� �	 ���
����������	 "���
 �	� ���
 ���
�����
 ��� ��� ���������	 �� ��� ����������	 "���
 ����� ��
�
�� ��������! ��������� 	) 
�("!�� ' * '/ * %) '#3)% %� ' 6 $% !""�#$!%#��* 4)#$) ,� ��%
$��&�'( *%'#$%�� %� %) #�*%'5$%#��* * % �5% #� %) �""�#$!%#�� ��'(* !�, %)#* �'�*" $%5*
�' %� %) % '(* !�, $��,#%#��* �& %)#* �'�*" $%5* �' 4)#$) !' #�� 3#+� � #�$�("� % �
#�$�'' $%�� $�("� % , �' 4)#$) !' !$$�("!�# , +� #("'�" '�� ,'!4� 5" �' #("'�" '
&�'( �& ' (#%%!�$ *�

�� 1�� ����������	 "���
 ��
� �� ��������� �	 <	���
�� ����
� �!�� �� ����� ������! �	 �	+ �
�	�
���
7 ��		�
��

#� ��� 
����
 �	 ��� ����������	 "���
 �/���� ���
� �	��� ��� �����	� BB"@� @""(&(�; D�<
@8;E77 ��
� �� ��������� �	� ��� ����
 BB8@1 ���;(&�6;<77 �� BB8���77 
����� �� ������	 �	
�	! 
���� ���� �
 	�� �����������

�#4



'� (	��
�����
$ ����������	
$ �����
�� 	���	�� �����	��
 �	� ���
���
 ��
� ��
� ����� 	���
 �	
����� ����������	
 ��
� �� ����$ �	 ��� ��
� �� �	��
�����
$ �	 ����� ���� 	���
 �������	� �	 �����
���	���! ����
 ��� �������	�
 ��
� 
��� ���	��.�����	 ������	�
 �� �	 ����� ��

����
 �	�$ �	 ���
��
� �� ����������	
$ �	 ����� ���� 	���
 �
 ����
����� ���� � �������	� ��������!� �	 �������	�$
����� ���	 �	 �	��
�����$ ��������	� ��� ����������	 "��� �	��� ��� ��	� �� �	 ��.���� ��
� 
����
��� 	��� �	� �������! �	 ����� ���� ��.���� 
��	
� � ����������	 ��������	� ��� ����������	
"��� �
 ��3����� �� ��./ ��
 &����	 ���� ��� �	! �	 �������	�� ���� ��
 :�����	��� �	�
�������
 �� �

�������	 �� �3��
���	� ��	
������
� ������	�
 �� ��� ����������	� (� �	 ����������	
�! � ��������� �������	� �
 
����

���$ � ���! �� ��
 :�����	��� �	� �������
 �� �

�������	 ��
�3��
���	� ��	
������
� ������	�
 ��
� �� ������ ���� ��� &����	!7
 ����� ����
���� �	�
����� 1��	
��� @�.��� 1�� &����	! ��
��
�
 ��� ����� �� ��3���� �	! �������	� �� �������
������	���! ����� �� ���	��.�����	 ��� 
���.�����	 �����
�
�

0� �� ��� �������	�
 ��
� �������� ���� � �	� ������	
 � �	� 6 �� ��� ����������	 "���
�

�� ��� �������	�
 ��� ��3����� �� ������ ������ ��������� 5�� �� 5�� �	 ���� � �� ���
����������	 "���
� F���� ��������� 5�� �
 �������$ ��� �������	�
 ��
� ��
� ��������
������	 & �� ��� ����������	 "���
 ���� ����������
 �� ��� ��	�.���� ��	���
 �

�� �������	�
 ��� ���� �� ��+� ��� ��3����� ����������	 �	 ��������� 5�� �� 5�� $ �
 ��� ��
�
��! ��$ �	 ���� � �� ��� ����������	 "���
 ��� ������ �� ��
� ����� ����������	
 ���������

4� (	��
����� �	� ��������� �������	�
$ ������� �	���������� �� �	�	���������� �	� �����
��
�	���������� �� ��	
�������$ ���� �� ��3����� �� ������� ������� ���! ��� ����G�	
 �� �����	�	�
��
���	�
 �� ��	������ �� ����������	
 �	 ����� ����G�	
 �� �����	�	� ��
���	�
 �� ��	������ ��
�	! ���! ��������� ��	
������� �	��� �	! 
������ �� ��	������ ��
� �	 �	����
� �	 ��� ���������
�� ���� ���	 09 ��� ��	�� �� ��� �

��� 
���� ������� �� �� �	����
�
 �	 
��� ����������	
�
�����
�� 	���	�� �����	��
 ��� ��3����� �� ������� ������� ��� ��	�.���� ��	�� �� ���
�������	� �����
 �
 � ����G�	 �� �����	�	� ��
���	� �� ��	������ �� � ����������	$ �������
�	���������� �� �	�	���������� �	� �����
�� �	���������� �� ��	
�������$ �	 ����� ����G�	
 ��
�����	�	� ��
���	�
 �� ��	������ �� �	! ���! ��������� ������� �	���������� ��
�	�	���������� �	� �����
�� �	���������� �� ��	
������� �	��� �	! 
������ �� ��	������ ��
�
�	 �	����
� �	 ��� ��������� �� ���� ���	 09 ��� ��	�� �� ��� �

��� 
���� ������� �� �� �	����
�

�	 
��� ����������	�

5� �������	�
 ��! ����! ��� ��� �������	� �����
 �
�	� ��
� �	�!� <��� ����������	 ��
� ��
�������	��� �! � �������	�� �	 ��	������ �����	�! ��� ��� ���� ����	� ��!����$ �	 ��
���� ��
��� 	����� �� �������	� �����
 ������� ���$ �	 ��� ���� �� � 6�8H<�7� -��"1 �� &��I(<�7�
@�-<� �� �@�6 &��I(<�7� @�-<� ����	 �	 � ��	+ �	 ��	������$ ���� ��� �	 ��
��� ��
BB��(�1��J<; �I��< (��D< �&&@D8177 ���

�� BB�2& ��E<< @8;E77$ �� �	 ��� ���� �� �
-6� �D1@6�8H &��I(<�7� @�-<� <AD(J�;<81$ ���� ��� 	��� �	� �����

 �� ���
�������	� ������	 ������! �	 ��� ��
��
� 
���� ����������	
 	�� �������	��� �! �	! ��!��	� ��
�������	��� �! �8E @1I<� "@�: @" ��E:<81 F(;; 8@1 6< �&&<�1<-� �������	��

�����	� BB8@1 1��8�"<��6;<77 �� BB8@8 1��8�"<��6;<77 ���

�	�
 
���� �� ��������� 8�
��+	���������	� �� ������� ���� �� �

��� �! ��� &����	! �� ��� :�	���� ��� ����������	

�	� ����������	 ��	�!
 �����
���

)� (� �
 �/������ ���� �	
����

��� ����������	
 ���� �� �����	�� �� ��� �������	�
 �! ����	��! ��
�
�������� �	����
� �� �	! 
���� �� ��
�	�� �� ����� ��	�.� ���
�	� ��������� �����	 ����� :��+��
-�!
 ����� ��� ���
� �� ��� ����������	 ;�
� �� ��� �������	�
7 ��	 ��
+� F���� �	 ����������	 �

�������� �� �������� �	 ���� �	�!$ ��� ���� ����	� �� ��� ����	�� �� ��� ����������	 ��	�!
$ �

��� ��
� ��! ��$ ���� �� ����	��� �������� �	����
� �� �	! 
���� �� ��
�	�� �� ����� ��	�.�
���
�	� ��������� �� ��� �������	� �! ����	��! ��
� �� ��� �������	�7
 ��	 ��
+ �����	 �' ��!

����� ��� ���
� �� ��� ����������	 ;�
� ���
���� ���� ��� �������	�� �������	!�	� 
���
����������	 ����� ��
 ���	 ���
�	��� ��� ��!��	� �� ����� �����

�
 ��
 ���	 ��	����� �	�
��� ����������	 ��	�!
 �����
�� �	 ��� ��
��	���� 
���� �

�� �����	�� D	
����

��� �������	�

�
�	� -6� ������	+ &�
����7
 @���� <3��
���	� ���� ��
� ��� ���� ����	� �� ����� ����������	
��	�!
 �������� �	����
� �� �	! 
���� �� ��
�	�� �� ����� ��	�.� ���
�	� ��������� 
������������! �������� �� ����� �����	�
 ���	���	�� ���� -6� 6�	+�

�#5



*� &�������
�� ����
 �
�� �	 ��� ����������	 "���
 �	� ��.	�� �	 ���
 ���
�����
 
���� ���� ���
���	�	�
 �

��	�� �� ���� �	 ���
 ���
�����
�

�9� (	 ��	
��������	 �� ��� &����	! ��
�	� ��
�������� ��� ����������	 "��� �� ��� �������	� �	�
������	� �� ���
� ��� ����������	 ;�
� �� ���99 	��	 �	 �9 ����� �99� �� 
��� ����� ���� �� ����
�
 ��� &����	! ��!$ �	 ��
 ��
����� ��
������	$ ������ �	� �! ��������	� �	� ����
���	� ���
����������	 "���$ ��� �������	� �����
 ������

�� ��
 ����������	 �
 ����
������=

�� ��
 �������	�� ���� �� ��	����� �	 .�
� ���
�	�����	 �	� ���� �	! ����������	 ��	�!

�����	���� ��! �� ���� ��	��	� ������	�� �� ��
 ��!��	� ������� �	����
� �� �	! 
���� ��
��
�	�� �� ����� ��	�.� ���
�	� ���������=

�� ��� ����������	
$ �������	��
 �	� ��	�����
 ��
����	� ��������� �	��� ��� �������	� 
����
�� ��
��	�� �! �	� ��	
����� �	 �������	�� ���� ��� ���
 �� ��	������ �	� ���� ��
����
�����! 
�����
 �� ��� 	�	,�/���
�
� ����
������	 �� ��� ��	������ �����
=

�� �	 ��
���� �� ��� �������	� �����
 ��� ����� ��
 ����������	 ��
 ���	 �����
�� �	� 	��
��������$ �������	�� �� ��
 ����������	 
���� �� ��	
������� �! ������	 	���.�����	 �	� 	��
�������
�$ 	������
��	��	� �	! �������	�� ���	� ���
�	��� ��� ��!��	� �! �� �	 ������ ��
��� &����	!= �	�

�� �� ���� 	�� �� �	������ �� �/����
� �	! �����! �� ��
��

��	 ��� ��
�����
�	�����	 �� �	!
���� ����� �������	�� �� ��
 ����������	�

�� �	 ��+�	� ���
 ����������	$ �����	�� �
 ���	� ������ 
����! �	 ��� �	��������	 ��	���	�� �	
���
 ���
�����
 �	� ���� 	�	� �� ��� &����	!$ ��� �������	� ���	� �� �	! �� �����
��������
 �� �	! ����� ������
 �	
��
�� �	 ��� �������	� 
���� ��
� �	! ��������! ��� �	!
�	��������	 	�� 
� ��	���	��

��� �""�#$!%#��* &�' ��!$ ( �% �)!' * .�%) ' %)!� &�' %) 
 * '/ , �)!' *0

�� ����������	
 ��� �������	� �����
 ������ ���	 ��� ��� ��
��
�� �����
 (5*% �� ����
�
�	� ��� ���� ����������	 "���
�

�� 1�� ��������� �	� 
��	�� ���� �������	� �����
 ����������	 "��� �	� ��� �������	�7

�������	�� �	 �������	�� ���� ��� ����
 �	� ��	�����	
 �� ���
 ���
�����
 ��� ��� ����
����	� ��!���� �	 ��
���� �� ��� 	����� �� �������	� �����
 ������� ���$ ��
� ��
�	���
�� �	� 
����� �	 �	! �	
����� �� �� ���
���� �! ��� �������	�� 1�� �������	� ��
�
��./ ���3���� ��	������ ��
���� �	 ��� �	
����� ��� ��
������	� �! ����	��! ��
� �	�
���������� ��� 
����� �	
����� ��
� �� ��
������� �! �
����
� ���	 �

����1�
�� �� ���� �� ��� �������	�7
 ��	 ��
+ �� ��� �!�8� 9 �) �%�� �!� :;<2
��� ��� �5#�,#�3 	�4 ' �� � �#�3!"�' �9<<�=$ ��� ��� ����	���	 �� &������ :��+��
$ 
�
�
 �� ����
� �! �;��� ���� �� �� �"'#� ;��� �� 
��� ����� ���� �� ���� �
 ��� -�������

��!$ �	 ����� ��
����� ��
������	$ ������� ;���� D���	� :��� �� ����
����� ��
� ��
� ��	
�� �
���

�� @8;E @8< ���;(&�1(@8 
����� �� �	���
�� �	 ���� �	
������ 8� ��+	���������	� ��
������� ���� �� �

��� ��� �	! ����������	 �� �������	�� �����
���

�� �����	���
��!$ ��� �������	� ��! ����� ��
 ����������	 ��	�!
 �! �������	�� ���	
��� �� ���
�����	� �� ��� �!�8� �) �%�� �!� �'!�$)� 
5'' �% �$$�5�% ��� ���2>����;2?� #�
&!/�5' �& @@����	
�1�� ���
� ����� �

���	77 ��� ��� 	����� �� �������	�
�����
 ������� ��� �! �;��� ���� �� �� �"'#� ;���� �������	�
 ��� ����� ����� ����������	
��	�!
 
�� �������	�� ���	
��� 
����� 
�	� � ���! �� ��� ����������� ���	
��� ��
��� 
��� ��
��� �!�8� 9 �) �%�� �!� :;<2��� ��� �5#�,#�3 	�4 ' �� � �#�3!"�' �9<<�=$ ��� ���
����	���	 �� &������ :��+��
$ 
� �
 �� ����
� �! �;��� ���� �� �� �"'#� ;��� �� 
��� �����
���� �� ���� �
 ��� -�������
 ��!$ �	 ����� ��
����� ��
������	$ �������

�#)



��� �""�#$!%#��* &�' 
 * '/ , �)!' *

�� ����������	
 ��� ��
��
�� �����
 ��
� �� ���� �
�	� ��� ���7 ����������	 "���
�

�� 1�� ��������� �	� 
��	�� ���7 ��
��
�� �����
 ����������	 "��� �	� ��� �������	�7

�������	�� �	 �������	�� ���� ��� ����
 �	� ��	�����	
 �� ���
 ���
�����
 ��� ��� ����
����	� ��!���� �	 ��
���� �� ��� 	����� �� ��
��
�� �����
 ������� ��� ��
� ��
�	���
�� �	� 
����� �	 �	 �	
����� �� �� ���
���� �! ��� �������	�� 1�� �������	� ��
�
��./ ���3���� ��	������ ��
���� �	 ��� �	
����� ��� ��
������	� �! ����	��! ��
� �	�
���������� ��� 
����� �	
����� ��
� �� ��
������� �! �
����
� ���	 �

����1�
�� �� ���� �� ��� �������	�7
 ��	 ��
+ �� ��� �!�8� 9 �) �%�� �!�
:;<2��� ��� �5#�,#�3 	�4 ' �� � �#�3!"�' �9<<�=$ 
� �
 �� ����
� �! ���99 	��	 �	
�9 ����� �99� �� 
��� ����� ���� �� ���� �
 ��� -�������
 ��!$ �	 ����� ��
����� ��
������	$
������� ;���� D���	� :��� �� ����
����� ��
� ��
� ��	 �� �
���

�� @8;E @8< ���;(&�1(@8 
����� �� �	���
�� �	 ���� �	
������ 8� ��+	���������	� ��
������� ���� �� �

��� ��� �	! ����������	 �� �������	�� �����
���

�#*



�������� �� 
���� �� 	�� ����	
�1���
�� ���
� ��	��� �
����

�� �!( �& �$) ( 

1��
 ������ ���� �� ������ BB1�� �
��1��
������ ����� @����	 ������77�

;� �+6 $%#/ �& %) �$) ( 

1�� �������
� �� ��� ������ �
 �� ���
��� �	 �������	��! ��� ��� -�������
 �	� <����!��
 �� ���
>���� ��	�����	� �

������� &����	��
 ��� ���� ��� ����������! �������� �� ����������� �	 ���
�3���! �� ��� &����	! �
 ���� �
 �� ����
��� ���� �� ������
� ����� ��������	���

A� � -�#%#��*

</���� ����� ��� ��	��/� �������
� ��3����
$ ��� �������	� �/���

��	
 �	 ���
 ������ 
����
��
� ��� �������	� ���	�	�
�

BB���77 1�� &����	��
 ��� �&���09 �

BB��������� ���
�������	
&�
�77

1�� ����	� ����
�� �! �������!�	� ��� ���
�������	 ����� �! ���
	����� �� �����
 
��
������ ��� �	 �/����
� �� �	 @����	�

BB�

������� &����	!77 � �����	! ����� �
 ��� ��� ���� ���	� �	 �

������� �����	!
�� ��� &����	! �
 ��.	�� �	 ��� ;�
��	� :�	���$ ���
���� ����
�� ��� -��� �� >��	� ��� &����	! ��
 ��	���� �
�� ���
�

������� �����	!�

BB6�
�	�

 -�!77 � ��! ����� ���	 � �������!$ � ��	��!$ � ��G����� ������
������! �	 ��	������ �� � ��! �������� �! ��� &����	! �� �� �
&����	! �� � >���� ������!�

BB&�	������	� �����������77 � ����������� ��� ��
 ��	���� �
�� ��� &����	! �	�$ �	��


��������$ � ���
�	 ��� ��	����
 �������! �� �	�������! �

���������	� �� �0K �� ���� �� ��� &����	!7
 �

��� 
����
������� 
���� �� ���
���� �� �� � &�	������	� ����������� ��
��� &����	!�

BB&-�77 1�� &�	���� -���
����! ���� ;�������

BB&��
�	� -���77 #9 ��!
 ���� ��� ����
�	� -��� �� >��	��

BB&����	!77 �
�����
������ I����	�
 ;�� �� BB�
��1��
������77�

BB-��� �� >��	�77 1�� ���� ���	 ����� �� �	 @����	 �
 ���� ���
��	� �� ���� )�

BB-���
����77 � ���
�	 ���	� � -���
����! ���	� �� ������ �� � 
��������

�����	� ���	���	�� ���� ��� &-� ��� ���
 	�� �	����� � ������
�� � 
��,�����	� ���	���	�� ���� � -���
����! ���	��

BB-���
����! ���	�77 �	 �	���! ����
����� �
 � -���
����! ���	� ���� ��� &-� ��� ���
�����
� �� ���	���	�	� 
��������
 
��,�����	� ��� ��
 �����	�
�	� ��� �����	� �� �����
�

BB-���
����! ����
���77 1�� ����
��� ���	���	�� �! ��� &-� ���
��	� �� ��� ����

BB-�������
77 � �������� �� ��� >���� ��� ��� ���� ���	��

BB<������� ���
�	77 � ���
�	 �������� ��� �	 @���� �	��� ��� �������

BB<����!��77 �	! �����!�� �� ��� >���� ��� 
���
.�
 ��� ����������!
��3������	�
 
�� ��� �	 ���� 0�

BB</�����
� -�������
77 -�������
 �� ��� >���� ��� ���� ��.�� �	 �	 �/�����
� �������!�

�'9



BB"�	�	���� !���77 <��� ������ �� �� ��	��
 �� ��� �	� �� ����� ��� ����	�� �� ���
�����	�
 �� ��� &����	! �
 
����+ �	� ������� �� �	! ������ ��
���� �� ��

 ���	 �� ��	��
 �� ��� �	� �� ����� ������ ���
����	�� �� ��� �����	�
 �� ��� &����	! �
 
����+ �	� �������
��� ��� �����
� �� ��!�	� ��� 
��� ������ �	 �		��� ��	����
�����	� �� ��� &����	!�

BB>����77 1�� &����	!$ ��
 
��
�����! �����	��
 �
 ��.	�� �	 ��� ���
�	� �

������� &����	��
�

BB(	����	��	� �����������77 � ����������� �� ��� &����	! ��� �
 	������ � &�	������	�
����������� 	�� �	 �

������ �� �	! &�	������	� ������������

BB���+�� ��!77 � ��! �	 ����� ��� �>?,�1 �
 ���	 ��� �����	� �	 
��������
�

BB��	��77 &���	��� ��	���

BB8�	,</�����
� -�������
77 -�������
 �� ��� >���� ��� ��� 	�� </�����
� -�������
�

BB@����	77 1�� ��	����� ��	
������� �! �������	�� �	 ��� ��		�� 
�� ��� �	
���� * �� �	! ����� ���� �	 �������	�� ���� ��� ����
 �� ���
�������

BB@����	 ������77 1�� ������ ����	� ����� �	 @����	 �
 �/����
���� �	 �������	 ��
�	 @����	 ���	��� �	� �
�

�� � ������ �����	��	� 	� ������� ���	 ����� ��� �/���! �� ��
��	��
 ���� ��� -��� �� >��	� �	� �/����	� 	� ����� ���	
��� �	� �� ��9 ��	��
 ���� ��� -��� �� >��	� �	 ��� ��
�
������

�� ��� ���
�������	 ����� �
 	�� �� � ��
���	� �� ��� �����
��� ����� ������� �� ��� ������ �� ��� �	����� ������
������	� �� ��� �����
 �� ��� &����	!= ��

��� ��� ���
�������	 ����� �
 	�� �� � ��
���	� �� ���
�
����� �� ��� ��
� ����� �����
 �� ��� �����
 ��� ���
.
� ���+�� ��!
 ����� �� ��� -��� �� >��	�=

�� � ������ �����	��	� 	� ������� ���	 ����� ��� �/���! �� �'
��	��
 ���� ��� -��� �� >��	� �	� �/����	� 	� ����� ���	
��� �	� �� ��9 ��	��
 ���� ��� -��� �� >��	� �	 ��� ��
�
������

�� ��� ���
�������	 ����� �
 �� � ��
���	� �� ��� ����� ���
����� ������� �� ��� ������ �� ��� �	����� ������ ������	�
�� ��� �����
 �� ��� &����	!= ��

��� ��� ���
�������	 ����� �
 �� � ��
���	� �� ��� �
����� ��
��� ��
� ����� �����
 �� ��� �����
 ��� ��� .
� ���+��
��!
 ����� �� ��� -��� �� >��	�=

���
���� ����!
 ���� �	 ��� ��
� �� �	 @����	 ���	��� �� � 8�	,
</�����
� -�������$ 
��� ������ 
���� �/���� 	� ����� ���	 ��� �	�
�� 49 ��	��
 ���� ��� -��� �� >��	��

BB������ ����77 ���	
 ��� ���� �
 �� ��� ���
� �� ��
�	�

 �	 �����
�����������
 ��
� �� ����
����� �	 ����� �� ����������� �	 �	!
��
���	�
$ �����
$ �������	�
 �� ����� ��
��������	
�

BB����	������	 &��������77 1�� ��������� ������
�	� -�������
 ���! �������
�� �	�
�����	��� ���
��	� �� ���� �4 �� ����	�
��� ��� �������

�'�



BB������77 1�� �
��1��
������ ����� @����	 ������$ �
 ��� 
��� ��! ��
���	��� ���� ���� �� �����

BB���
�������	 �����77 1�� ����� �
 �������	�� �	 �������	�� ���� ���� 5 �� ����� �	
<������� ���
�	 
���� 
��
����� ��� ���� 
���� ���	 ��� �/����
�
�� �	 �����	�

BB�>?,�177 1�� ��	������ </���	�� ���������
 1����	� ;�������

BB�����������
77 1�� ����
����� ������
 ��� ��� ���� ���	� �� ��� �����
 ������
���	 ��� &-� �� �	 ��� ��
� �� -���
����
$ -���
����
 ���
��
� �����
 �	����� ����	
� ����� 	���
 �	 ��� -���
����!
����
����

BB�����
77 @���	��! �����
 �� C9�9�0 ���� �	 ��� &����	!�

BBC77 �	� BB��	�
77 ��	������ ������
 �	� ��	�
 ��
�����
��!�

D	��

 ��� ��	��/� �������
� ��3����
$ ����
 ��	���	� ��� ��
����	� ��	��� 
���� �	����� ���
����	�	� �	� ����
 ��	���	� ��� 
�	����� 
���� �	����� ��� ������ �	� 
��� 
��
�� ������	��
 ��
����
 �	� ����	����
 
���� �� ��	
����� �
 ������	��
 �� ����
 �� �	� ��� ����	����
 �� ���
�
���������	
�

?� 	�%!� �5(+ ' �& �)!' *

1�� ����� 	����� �� �����
 �� �� �

��� �! ��� &����	! �	 ��
���� �� ����� @����	
 ���
���	��� �	��� ��� ������ 
���� 	�� �/���� �0K �� ��� ����� �

��� 
���� ������� �� ���
&����	! ���� ���� �� �����

B� � % '(#�!%#�� �& ��#3#+#�#%�

0�� 1�� �������	� ���
�	
 
���� �� �������� �� ����������� �	 ��� ������ �� �� ��
 �����	�� ���
��� �� �� !���
 �	 �� ������ ��� ����
�	� -��� �� >��	� �	��

�� �� �
 � ��	.���� ����,���� �����!�� �� � >���� �����	!= ��

�� �� �
 � �������� �� � >���� �����	!$

�	� �
 	�� �	 �	��
������� ��	+���� �	� ��
 	�� �	����� �	�� � �����
����	 ���� ��

��������
�

0�� &�	������	� �����������
 �	� ����� �

������
 ��� 	�� �������� �� ����������� �	 ��� �������

0�# 1���� 
���� �� 	� ��
�������	 �	 ��� ����������! �� �	! <������� ���
�	 �� ����������� �	 �	!
����� 
���� �����	 �� 
���� �	��	��
� 
�����$ ������� �� 	�� �������	��� �! �	! �� ���
����� >���� �����	��
 �� �	! ����� �����	!�

0�' ������� �� ��� ��� �	� �	! ��3������	� �� ��� �>?,�1 �� �	! ����� 
���+ �/���	�� �	
����� ��� �����
 ��! �� ��
��� �� 3�����$ ��� ����
 �� ����������! ��� ������������	 �	 ���
������ ��! �� ���	��� ���� ���� �� ���� �� ��� ��
����� ��
������	 �� ��� -�������
�

9� ��%#%� ( �% !�, � %)�, �& � % '(#�#�3 �5(+ ' �& �)!' * �&& ' ,

������� �� ����
���	�
 �
 ��! �� ���� ���
��	� �� ��� ������$ ��� 	����� �� �����
 �� ��
������� �� �	 <������� ���
�	 �	��� ��� ������ 
���� �� �������	�� �� ��� ��
������	 �� ���
����	������	 &�������� ��� 
���� ��+� �	�� �����	� �������� 
��� �
 ��� ��	+ �	�
��������	��$ !���
 �� 
��
��� �	� ����	���� ��� ������ ��
������	� �� ��� <������� ���
�	�

>� � % '(#�!%#�� �& �5+*$'#"%#�� �'#$ 

1�� ���
�������	 ����� ��� ����� �� �� ���� �! ��! �� 
��
�������	 ���	 ��� �/����
� �� �	
@����	 
���� �� �������	�� �! ��� ����	������	 &�������� �� ��
 ��
����� ��
������	 �	� ./��

�'�



�! ��� ����	������	 &�������� �� � ����� 	�� �/�����	� �9K ��
���	� �� ��� ���+�� 
���� ��
��� �����
 ����� ��� ����	������	 &�������� ��
�	� ��� 
��� �	� ��
����� ��
������	 ��
�������	� ��� �/��� ����	� �� ��
���	� �� ���� ���������	� ��
�� �	 ��� �
����� �� ��� ��
�
����� �����
 �� ��� �����
 ��� ��� .
� ���+�� ��!
 ����� �� ��� -��� �� >��	�$ �
 3����� �	�

���	 �	 ��� ����! "�	�	���� 8��
 �����
��� �! ��� �>?,�1$ �� ��
 	���	�� 
����$ ������
�� �

�������

���
���� ����!
 ���� ��� ���
�������	 ����� ��� ����� 
���� 	�� �� ��

 ���	 ��� ��� 
���� �� ���
�����
 �	� ���� ��� �����������
 
���� ��
� �����
�� ��� ��/���� ��
���	� ���	��� �	��� ���
������ �	 � 
������� ��
������	�

<� � %)�, �& �&& '

)�� 1�� ����	������	 &�������� ��! ����� 
��� @����	
 �� 
��� <������� ���
�	
 �
 ��
�������	�
$ �	 ��
 ��
����� ��
������	$ �	 �������	�� ���� ��� ������� (	 ��
���� �� �	
@����	$ ��� ����	������	 &�������� 
���� �������	� ��� �������	��

�� ��� 	����� �� �����
 ��� ����� ��� <������� ���
�	 
���� �� �	������ �� 
��
�����= �	�

�� ��� ���
�������	 ����� �������	�� �	 �������	�� ���� ���� 5�

)�� �	 ����� �� �	 @����	 
���� �� �	$ �� 
��
��	�����! �	 ��� ����$ �� ��� ;����� �� @���� 
�� ��� �	
����	��/ & �	� 
���� ��� 	����� �� �����
 ��� ����� ��� <������� ���
�	 
���� �� �	������
�� 
��
�����$ ��� ���
�������	 �����$ ��� &��
�	� -��� �	� ��� 
�
��	� ������ ��� �	! � 1��
&��
�	� -��� 
���� 	�� �� ���� ���	 #9 ��!
 ���� ��� -��� �� >��	��

=� �$$ "%!�$ C
 6 $%#�� �& %) �&& '

�	! <������� ���
�	 ��� ������
 �	 ����� �� �	 @����	 ���
��	� �� ���� )�� ��
� �����	 ���
�������	�� "��� �	$ �� 
��
��	�����! �	 ��� ���� 
�� ��� �	 ����	��/ - �
������ �� 
���
����.�����	 ���� ���� �� ���� �
 ��� ����	������	 &�������� ��! ���� ����������� ���!
��������� �
 ��3����� ������	 �� ��� ����	������	 &�������� �	 �� ������ ��� &��
�	� -���

����.�� �	 ��� ����� �������� ���� ��� ��	
��������	 �� C��99�

��� �D '$#* �& �"%#��

�9�� (� ��� <������� ���
�	 ��
 �������� �	 ����� ���� �� ��� ���
��	� �� ���� )$ �� ��!
�/����
� ��� @����	 �	 ����� �� �	 ���� ����
���� ���� ��� @����	 ��! �� �/����
�� �	 ����
�	�! �	 ��
���� �� �$999 �����
 �� �	! �������� ������� ����	� ��� @����	 ������ �	 ��� .�
�
6�
�	�

 -�! �� �
��! ���+$ ��$ 
������ �� ��� ���
�
��	
 �� ���� �*$ �� �� ��� ���� ��
�����	����	 �� ��
 �����!��	� ���� ��� >���� �� �	 ��� ��
� �� � -������� �� �� ��� ����
�� ��
 
������	 �� ��.�� �
 � �������� ��� �	! ���
�	 ����
��
��$ ������
�� �
 ��� �������
�����

�9�� 1�� <������� ���
�	 ��! �/����
� �	 @����	 �! 	����� �	 �����	� �
��
��	�����! �
 
�� ��� �	
����	��/ <$ 
������ �� ����.�����	 ���� ���� �� ���� �
 ��� ����	������	 &�������� ��!
���� ����������� �� ��� ����	������	 &��������� 1�� 
��� 	����� 
���� �� �������	���
�! � �������	�� �� 
��� ����	� �� ��� ��������� ���
�������	 &�
� �
 ��3����� �	 ��� �����
���� ���
��	� �� ���� )�

�9�# ��� ��!��	�
 ���� ���
��	� �� ���� �9�� 
���� �� ���� �! ���3��$ ��
����7
 �����$ ��	+
����� �� ��
��� ����� ���� ��� �	 ��
��� �� ��� &����	!�

�9�' D��	 ������� �� ��� 	����� �������� �� �	 ���� �9��$ 
������ �� 
��� ��	
�	�
 �����	
��������! �	��� �	! ���������	 �� �	�����	� ��� ��� ���� ���	� �	 ����� �	� 
������ ��
�������	�� ���� ��� ������ �	� ��� :�����	��� �	� �������
 �� �

�������	 �� ���
&����	!$ ��� &����	! 
���� �
� ��
 ��
� �	���
���
 ��$ �����	 �9 ���+�� ��!
 ����� ���
�/����
� �� �	 @����	 �	 �������	�� ���� ���
 ������$ ����� ��� ����
�	� �����
 ��� �����
��� <������� ���
�	 �
 �	������ �� 
��
����� �	�$ �����	 .
� ���+�� ��!
 ���� ��� ���� ��

��� �������	�$ �

�� �	� ��
����� ��� ����
�	� ����� �����.����
 �� ��� <������� ���
�	


�'#



�� ��� &-� ��
 ��� ��
� ��! �� �! ����	��! ��
� �� 
��� ����� ���� �� ����
��! �
 ���
����	������	 &�������� ��! ���� .��

�9�0 1�� ����	������	 &�������� �	�2�� ��� &����	! 
���� 	�� �	��� �	! ������
��	��
 ��
���� ������ ��� �	! ��
�
$ ��

�
$ �/��	
�
 �� ������
 ����
��
�� �	� ���
��
�� ���
�	�
�	 ��		�����	 ���� �	! ����! �	 �������	� �	� �

��	� ��� �����
 �� �	 ��� 3�������	 �	�
��
��	� �� 
��� �����
 �	 ��� �>? �� �	! ����� 
���+ �/���	�� �	 ����� ��� �����
 ���
3����� �	� ��
����

�9�4 8� @����	 
���� �� �/����
�� �� 
��� �/����
� �� ��� �

�� �� �����
 ���
��	� �� 
���
�/����
� ����� �� ��	����! �� �	! ��� �� �	�����	�$ �� �	! ����
 �� ���������	
 �� �	!
����
����
� �� 	�	,����
����
� ��
��	�	� ���! ��� ��� ���� ���	� �	 ����� �	 ��	�������

�9�5 �����
 ����� ��� �������� �	 ��� �/����
� �� �	 @����	 �! �	 <������� ���
�	 
���� ��
�

���$ �
 ��� <������� ���
�	 ��! �����$ �	 ��� 	��� �� ��� &-� �� ��� ������ �� ���

��������
 �����	� �� ��� <������� ���
�	 ���	���	�� ���� ��� &-� �� ��� <������� ���
�	7


��������
 
��,�����	� ���� � &-� -���
����! ���	� �� �	 ��� 	��� �� ���� <������� ���
�	�

�9�) D��	 ��� �/����
� �� �	 @����	$ ��� �����
 
���� ��	+ ���� ��

� �	 ��� ��
����
 ���� ���
���	 �/�
��	� �

��� �����
$ 
�
� ��� �	! ��
���	�
$ �����
$ �������	�
 �� �����
��
��������	
$ ��� ������ -��� ��� ����� ����
 �	 �� ������ ��� ����
�	� �/����
� ���� �� ���
@����	�

��� ��/!�#, �$$ "%!�$ 

���� "������ �! ��� <������� ���
�	 �� �����! ���� ��� ��3������	�
 �� ��� �������	�� "��� ��!
�	
������� ��� <������� ���
�	7
 �������	�� �� �	 ����� �	 �������	�� ���� ��� �������

���� �	! <������� ���
�	 ��� ����
 �� �����	 �	 �������	�� "��� �	 �� ������ ��� &��
�	� -���
�
 
�� ��� �	 ��� ����� ���� ���
��	� �� ���� ) 
���� �� ������ �� ��
� �������� ��� �����
������	 �	 �������	�� ���� ��� ������ �	� 
��� �������	�� "��� �����
�� ����� ���
&��
�	� -��� 
���� 	�� �� 
�����

�;� 1!'#!%#�� �& 
!"#%!�

���� 1�� &����	! 
���� �	
��� �	� +��� �
������� 
��.���	� �������
�� �	� �	�

��� �����
 �	
��� ������� �� ��� &����	! �� 
���
�! ��� �/����
� �� �	! @����	�

���� (� � 
�������	 �	 ��� �

��� 
���� ������� �� ��� &����	! �����
 �������� �! ��! ��
��������
����	 �� ���.�
 �� ��
��
�
 �� � �����
 �

��$ ��������	$ 
����
�
��	 ��
��	
��������	 �� ��
��������	 �� ��� �����
 �� �������
� ���
��
�� ��+�	� ����� $ ���	�

�� ��� ���
�������	 �����= �	�2��

�� ��� ��� 
���� �� ��� �����
$ ���

 �	�2�� 	����� �� �����
 ������
�� �	 ��� @����	
�� ��� �/��	� �	�/����
��= �	�2��

�� ��� ��� 
���� �� ��� �����
$ ���

 �	�2�� 	����� �� �����
 �
�� ����� �������	��
@����	
 ��! �� ���	��� �	��� ��� ������= �	�2��

�� ��� ��/���� 	����� �� �����
 ����� ��! �� ������� �� <������� ���
�	
 ����	� ���
�	���� ��������	 �� ��� ������$


���� �� ����
��� ����� ��� 
�������	 �� ������� �	 
��� ��		�� �
 ��� ����	������	
&�������� ��! �������	� �� �� ����������� �	�$ �/���� �	 �������	 �� � ��������
����	
�

��$ ���	 ��� �������
 �� ��� &����	! �����	� �
 �/����
 �	� 	�� �
 ����������
 ��
�	�
��	.���� �	 �����	� ����$ �	 ����� ���	��	$ 
��� ����
���	� �
 ���� �	� ���
�	�����

���
���� ����!
 �����

�� 	� ����
���	� �� ��� ���
�������	 ����� 
���� �� ���� ����� ����� ��
��� �	 ���
�����
 �

��� �	 ��� �/����
� �� ��� @����	
 ���	� �

��� �� ��

 ���	 ��� ��� 
����

�''



�� ��� �����
$ �	� �� 
��� �	 ����
���	� ����� ��� ��� ���
 ���
�
� ��
��� �	 ���
���
�������	 ����� ���	� ��

 ���	 ��� ��� 
����$ ��� @���� ����� ��!���� 
���� �� ���
��� 
����= �	�

��� 	� ����
���	� 
���� �� ���� �	��

 ��� ����	������	 &��������$ ����� ��	
�����	�
��� ����
�	� ������
��	��
 ��	
����
 �� �3������� �� �� 
��

���# 1�� �������	� �������� 
�	��! �� �	 �����	����	 
���� 	�� �� �������� �
 �
�	�
 ��3����	�
����
���	��

�� �	! �

�� �� 
��������
 �
 ��	
��������	 ��� �	 ��3��
����	 �� � ���
��� �������	� ��

��������
=

�� �	! �	����
� �	 ��� 	����� �� �

��� �����
 �
 � ��	
�3��	�� �� ��� �/����
� ��
�����	
 �� ����� ��	
�������
 �

��� ���� ���� �� ���� �! ��� &����	! �	�����	�
������
 ������� �� ��3���� 	�� �����
 �	 ��� ������� �� ��� &����	! ��	�����	� ���
�/����
� �� �	! @����	
 ���	��� ���
��	� �� ��� ������ �	� �	! ���
���
 �� ������
�����!�� 
���� �����	 
������
  =

�� �	! �

�� �� �����
 ���
��	� �� �	! 
���� ��
���	� 
����� ��� ��� ���� ���	� �� ���
&����	!= �	�

�� �	! ��������	 �	 ��� 	����� �� �

��� �����
 �
 � ��
��� �� ��� ��	��������	 �� �

���
�����
 ������
�� �! ��� &����	! �! ��! �� ���+�� ������
��
 �������� �	 ��� �>?
���
��	� �� � 
���� ������
� ��	���� ��
�	 �! ��� �����������
 �� ��� &����	! �	
��	���� �����	� �	� ��� ��� ���� ���	� �	 ������

���' D��	 �	! ����
���	� ���	� ���� ���
��	� �� ���
 ����$ ��� ����	������	 &�������� 
����
	����! ��� ���	��� ��� ��
 ���
�	�� �����
�	����
�
 ����� ���������� �	 �����	� �	�����	� ���
�� ��� ����������
 �� 
��� ����
���	��

�A� �#*%#�3

1�� �����
 �������� �� �	 ���� ' ���� 	�� �� 3����� �� ��
��� �	 �	! 
���+ �/���	�� �	 ����� ���
�����
 �� ��� &����	! ��� 3����� �	� ��
��� �	��� ��� @����	
 ��� �/����
��$ ��������	 ���
&����	! ���� ����! �� ��� �>?,�1 ��	� �	! ����� 
���+ �/���	�� �	 ����� ��� �����
 �� ���
&����	! ��� 3����� �	� ��
��� ���$ �	� ���� �
� ��
 ��
� �	���
���
 �� �����	$ �����

��	 ��
���� �	 �	� � 3�������	 �	� ��
��	� ��� 
��� �����
�

�?� �5'!%#�� �& %) �$) ( 

�'�� 1�� ������ ���� ��	��	�� �	 ��������	 ��� � ��/���� ������ �� ��	 ��9 !���
 �����	��	�
���� ��� !��� �	 ����� ��� .�
� -��� �� >��	� �� �	! <������� ���
�	 �	 ��
���� �� �	! �����
���
��	� �� ���� ) ����
$ ���
���� ����!
 ���� ��� ������ ��! �� ��	��	��� ��� �	! �������
�������
 ���������� ���� ��� �����
�� �� � ��	���� �����	� �� ��� &����	! �	� �� �	!
����
�	� ����������
 ����� ��! ���	 �� ��3������

�'�� (� ��� �	! ���
�	 ����
��
�� ��� ������ 
���� �����	��� �� �� ��
��	��	���$ ��� 
��� 
����
�� ������� ��������� �� ��� �����
 �� ��� <������� ���
�	
 �	 ��
���� �� ���� �����
 ���
��	�
�� ���� ) ��
� ���	 ���� �	� ���������

�B� ��% '!%#�� �& %) �$) ( 

�0�� </���� �
 �����	����� ���
����$ ��� ����	������	 &�������� 
���� ��
� ��� ����� �� �	!
���� �	� ���� ���� �� ���� �� ���	� ��� �� �	! �� ��� ���
�
��	
 �� ��� ������ ���
����
���� 	� 
��� ���	���	� 
���� �� ���� ����� ����� ������ ��������� ��� �����
 ���	
������� �� �	! <������� ���
�	 ��� ��
 �������� �	 @����	 �	 �������	�� ���� ���� *
������� ��
 ����� ��	
�	� ��$ ����� �� ��� ��
�	���� �� ��� ���������	�
 ��� ���
�
��	
 ��
��� ������ ������� ��� ����� �����
�� �� ��� &����	! �	 ��	���� �����	��

�0�� 8� ���������	$ ����
��$ 
���� �� ���� ������� ��� ����� �����
�� �� 
��� ���������!
����������
 �
 ��! �� 	���

��!�

�'0



�0�# 8������
��	��	� �	!���	� �� ��� ��	����! ��	���	�� �	 ���� �0��$ ��� ����	������	
&�������� ��! �� �	! ���� ���	� �� ����� ��� ������ �	 �	! ��! �� ��� �/��	�
	���

��! �� ���
� ��� ������ �� �����! ���� �	! 
�������! ���
�
��	 �� ��� ���������	

�� ��� �>?,�1 �� �	! ����� 
���+ �/���	�� �	 ����� ��� �����
 ��� 3����� �� ��
��� �� ��
�	! ���������! �� ����� ����
�	� ��������! �� ���!�

�9� �,(#�#*%'!%#��

�4�� 1�� ������ 
���� �� ����	�
����� �! ��� ����	������	 &�������� �
 �����	��� �! ���
6���� �� -�������
 �� ��� &����	!

�4�� 1�� ����	������	 &�������� 
���� ��
� ��� ����� �� ��+� �	� 
��! 
��� ���������	
 �	��
���	� �	��	
�
��	� ���� ��� ������ ��� ��� �������	�����	 �	� ����	�
������	 �� ���
������ �
 �� ����
 .��

�4�# �	! ����
��	 �� ��� ����	������	 &�������� ���� ���
��	� �� ��� ���
�
��	
 �� ���
������ ������ ���	 �	! ������ �� �� �����.�� �! ��� �������
 �� ��� &����	! 
���� ��
.	�� �	� ��	��	� ��	�����	� �	! ����
��	 ������	�	� �� ��
����
 �
 �� �	�����������	 �� ���
������ �� �	! ����$ ���������	 �� ��������� ������	��� �� �
 �� �	! �����
 �	��� ���
������ ���
���� 1��� � ������ �� ��� ����	������	 &�������� 
���� ��
���	 ����

���	� ����� ��� ����	������	 &�������� �
 ����������	� �	 ������� �	 @����	 
���� ��
���	��� �� ��� ���
��	� �� ��� ������ �� �	! ������ ������	� �� ��� ������ �	 �����

��� ������ �
 �	����
����

�4�' ��� �����	
 �� ��� ����	������	 &�������� ���� ��
���� �� ��� �	�����������	 �	�2��
�������	�����	 �� ��� ������ 
���� �� �! ��� ��.�����
� 
��� �� ��� �������! �� ���
������
 �� �! ��! �� � ������	 �	
�����	� 
��	�� �! � �������! �� ��� ������
 �� ���
����	������	 &��������� (	 ��� ������ ��
�$ ��� ����
��	 �� �����	 
� ��+�	 
���� �� �

�������
� �
 �� ���! ��� ���	 ��+�	 �! � 
��� �� ��� �������! �� ��� ������
 �� ���
����	������	 &�������� �� � �����	� ���! ������ �	� �����

�>� ��%#$ * !�, 
�'' *"��, �$ 

�5�� �	! 	����� ��3����� �� �� ��
�	 �! �	 <������� ���
�	 �� ��� &����	! �� �	!
�����
��	��	�� �� �� ���� ������	 ��� <������� ���
�	 �	� ��� &����	! 
���� �� ��
�	
�� ���� �� ��� ����
����� ��.�� �� ��� &����	! �� 
��� ����� �����

 �
 ��! �� 	���.��
�! ��� &����	! �� ��� �	 �����	��

�5�� �	! 	����� ��3����� �� �� ��
�	 �! ��� &����	! �� ��� <������� ���
�	 �� �	!
�����
��	��	�� �� �� ���� ������	 ��� &����	! �	� ��� <������� ���
�	 
���� �� ��
�	
�� ���� �! ��� ����	������	 &�������� ��� 
��� ���
�	
 �
 �� ��! ���� ���� �� ����
������ �	 ������ �� ��� &����	! �� ��� ��
� +	��	 �����

 �� ��� <������� ���
�	�

�<� ���2�**#3�!+#�#%� �& %) �"%#��

1�� @����	 
���� �� ���
�	�� �� ��� <������� ���
�	 	���� �	 ��� ����� �	� 
���� 	�� ��
���	
�������$ ���	
��

���� 	�� �

��	����$ 
�
� �
 ���
���� �	 ���� �*�

�=� 	 '(#�!%#�� �& %) �"%#��

(	 ��� �
�	� �� ��� �����$ ��

����	 �� �����!��	� �� �	 <������� ���
�	$ �� �	 ��� �
�	� ���� ���
����	������	 &�������� �	 ��
 
��� ��
������	 �������	�
 ���� ��� <������� ���
�	 �
 �����! ��
��
��	����$ �� �	 ��� �
�	� �� ��� <������� ���
�	 ���	� �������� ��	+���� �� �	����	� �	�� �	!
�����
����	 ���� ��
 ��������
 ����� �� ��� �/����
� �� ��� @����	 �	 �������	�� ���� ���� �9$

��� @����	 
���� ��������� ���
� �	� ��� <������� ���
�	 
���� ��
� 	� ����� ����	
� ���
&����	! ���
���� ����!
 ���� 
������ �� ��� ������	 �����
�� �� ��� ����	������	 &��������
�	 ��
 ��
����� ��
������	�

�� ����� ��� <������� ���
�	 ���
 ����� �	 ��� �����!��	� �� ��� >���� �	� ������ ��� �/���!
�� �	! @����	 ������ �	� �� ��� ���� �� ��
 ����� ���� �	 �	�/����
�� @����	$ 
��� @����	

�'4



��! 
������ �� ��� ��	�����	
 �� ��� ����� �� ��� @����	 �� �/����
�� �! ��� ���
�	��
�����
�	����
�
 �� ��� <������� ���
�	 �����	 ��� @����	 ������ �� ��� # ��	�� ������ �����
��
 �����$ ������
�� �
 ��� �������= ��

�� ����� ��� <������� ���
�	 ���
�
 ��
 �����!��	� ���� ��� &����	! �! ���
�	 �� ��

�� ��������	� �� �� ����� �����	�	� ��
 	����� ��������	� ���= ��� ��������	� ������ ���� ���
���� ��� ��	
�	� �� ��� ����	������	 &��������= ���� ���,������ �� ������	�= �� ��
 
����	��	�!$ �� ��! 
������ �� ��� ��	�����	
 �� ��� ����� �� ��� @����	 �/����
� ��

�	�/����
�� @����	 �����	 ��� ����
�	� @����	 ������ �� ��� # ��	�� ������ ����� ��� ����
�� ��

����	 �� ��
 �����!��	�$ ������
�� �
 ��� ��������

"�� ��� �����
� �� ���
 ����$ �	 <������� ���
�	 
���� �� ������ �� ��
� ���
�� �� �� �����!��
�
 �� ��� ���� ��� 	����� �� �����	����	 �� �����!��	� �
 ��	����� �! �� �
 ��
�	 �� ���$ �	��



��� 	����� 
���� �� ��������	 ����� �� ��
 �������
� �����

;�� 1 *%#�3 � '#�,C
 % �%#�� � '#�,

1�� @����	
 ��!$ �� ��� ��
������	 �� ��� ����	������	 &��������$ �� 
�
��� ��������! �
�� �
	����� �� !���
� 1�� ������
 �
�� ����� ��� @����	
 ��! 
�
� ��! �/���� �	! ��	����

�
��	� ������
 ���
������ �! �	! ���
$ ���������	
 �� ����
 �� ����� ��� ������ ��! ��

������$ �	�����	� ��� ���������	
 �� �	! 
���+ �/���	�� �	 ����� ��� �����
 ��! �� ��
���
�	� 3������

;�� ���5!� 
 "�'%

1�� &����	! 
����$ �
 ��3����� �! ��� �� ��� �>?,�1 �� ����� ����
�	� ��������!$ ��+� ���
�������	� ��
���
���
 �	 ��
 �		��� �������

�� 1�� 	���
 �� ��� ������
 �� ��� ����	������	 &��������=

�� 1�� �	��������	 ��3����� �	 ��� ����� ����� ��� ��� �������	� ���������	�
 �� ��� �������

�� -�������
= �	�

��� ���������	�
$ ����� ���	 ���
� �	 �� ���
� ��� �����
� 0K �� ���� �� ��� ����� 	�����
�� @����	
 �
������� �	��� ��� ������= �	�

�!( �&
�!'%#$#"!�%

�"%#��* 3'!�% ,
,5'#�3 %) 
&#�!�$#!� � !'
5�, ' ' /# 4
.#�$�5,#�3 % '(*0

�33' 3!% 
�"%#��* 3'!�% ,
*#�$ 
$�(( �$ ( �%
�& %) �$) ( 
%�  �, �&
&#�!�$#!� � !'
5�, ' ' /# 4

�33' 3!% 
�"%#��*
 D '$#* , *#�$ 
$�(( �$ ( �%
�& %) �$) ( 
%�  �, �&
&#�!�$#!� � !'
5�, ' ' /# 4

�33' 3!% 
�"%#��*
�5%*%!�,#�3 !*
!% %)  �, �&
&#�!�$#!� � !'
5�, ' ' /# 4

�'5



�� 1�� 	����� �	� ���������	 �� �����	
 ���	��� �� ��� �������	� ��
���	� �� ��� �
�����
���+�� 
���� �� ��� �����
 �	 ��� .	�	���� !��� �	��� ��
����

�� �����	
 ���	��� �� �� �� � �9K ��
���	� �� ��

= �	�

��� �����	
 ���	��� �� ���
� �9K ��
���	� ��� 	�� ���� ���	 �9K ��
���	��

;;� 
�*%* !�, �D" �* *

���� <��� <������� ���
�	 
���� �� ��
��	
���� ��� ��� ��� ���
 �� ��� &-� ������	� �� �� �	
��		�����	 ���� ��� �

�� �	� �������	� �� �	! �����
 �	 &-�7
 	���$ ��� ����
�� ��

���� �����.����
 ���� &-�$ ��� <������� ���
�	7
 
��������
 �����	� ���� &-�$ �� 
��,
�����	� ���� � &-� -���
����! ���	��

���� ��
� ��� ��� �������	� �	� ��� ��/�
 �������� �� �	 ���� �4$ ��� ��
�
 �	� �/��	
�
 �	������
�! ��� &����	! �	 �������	 �� ��� ������ �	�����	� ��� 	�� ������� �� ��� ��
�
 �	�
�/��	
�
 ������	� �� ��� �

�� �� ��� �����
 ���	 ��� �/����
� �� �	! @����	 
���� ��
���	� �! ��� &����	!�

;A� 	!8 �/ ' �& %) 
�("!��

�#�� 8������
��	��	� ��� ���
�
��	
 �� ���� �9$ �	 ��� �
�	� �� � ��+�,�
�� ����� ���	� ���� ���
��� &����	! �	� 
��� ����� ������	� �� ���	� �������� �	��	�����	��$ <������� ���
�	

��	�����	� ���
� �����	� @����	
 ����� ��� ���	 	�� �/����
���� ���
��	� �� ��� ���
�
��	

�� ��� ������ 
���� �� �	������ �� �/����
� �	 ���� �� �	 ���� �	! �	�/����
�� @����	
����
���� ���� 	� 
��� @����	 ��! �� �/����
�� �� ��� ����
�	� @����	 ������ ��
 �/�����
�	� 
������ �� ��� ���
�
��	
 �� ����
 �9 �	� �* ���
� �

�#�� 1�� �	�������	� �������� �� �	 ���� �#�� �
 
���� ��� � ������ �� 
�/ ��	��
 ���� ��� ���� �	
����� ��� ��+�,�
�� ����� ������
 �� �
 �������� �	��	�����	�� �� ��� ���� �� �/���! �� ���
@����	 ������ ������	� �������$ ������
�� �
 ��������

�#�# I���
��$ �� ����	� 
��� ������ �� 
�/ ��	��
 ��� �����	! �� ���
�	 ��	�����	� ��� ��+�,
�
�� ����� ������
 �	������ �� ���	� �� �/����
� �����
 �� ������
��! ��3��
����	 �� �����

�	��� ������	 ��0 �� ��� ��� �	� ��
�
 	����� ���� �� �	��	�
 �� �/����
� 
��� �����
 �	 �

����.�� ����$ ���	$ ��� �	�������	� �������� �� �	 ���� �#�� 
���� �����	 �/����
���� �	���
���� 
����.�� ���� �� ��� �/���! �� ��� @����	 ������$ ������
�� �
 ��������

�#�' �	! @����	 	�� �/����
�� �! ��� 
��� 
����.�� ���� 
���� ���
� ���
���� ���� ��� �����
 ��
��3��
����	 
����� �	 ��� 	����� ��
� ���	 �/����
���

�#�0 "�� ��� �
����	�� �� �����$ ��� ���
�
��	
 �� ���
 ���� 
���� 	�� ���� �	�� ��������	 �	 ���
�
�	� ���� � ��+��
�� ����� ����� �
 ��	�����	�� ���
 	�� �� �
 	�� �������� �	��	�����	���

;?� �#�,#�3 �" �& %) 
�("!��

�'�� (	 ��� �
�	� ���� ��� ��	������ �����
 
�	����	 � ��������
� �� ����	����	�$ �����
��
��� ��� �����
�
 ��$ �� �	 ��		�����	 ����$ � 
����� ��� ��� ����	
�������	 �� ���
&����	! �� ��
 �����������	 ���� �	����� �����	! �� �����	��
$ <������� ���
�	

��	�����	� ���
� �����	� @����	
 ����� ��� ���	 	�� �/����
���� ���
��	� �� ��� ���
�
��	

�� ��� ������ 
���� �� �	������ �� �/����
� �	! @����	 ���	 ���� �! ���� ����	� ��� ������
�����	��	� �	 ��� ���� ���	 ����� ��� ��������
� �� ����	����	� �
 
�	����	�� �! ���
�����
 �	� �	��	� ������ �	 ��� �/���! �� 49 ��!
 ���������� �� ��� ���� ���	 ����� ���
��������
� �� ����	����	� ������
 �������
�$ ������
�� �
 ����� ����
���� ���� 	� 
���
@����	 ��! �� �/����
�� �� ��� ����
�	� @����	 ������ ��
 �/����� �	� 
������ �� ���
���
�
��	
 �� ����
 �9 �	� �* ���
� $ ��������	 �	! �	�/����
�� @����	 
���� ���
� �	�
������ 	��� �	� 
����

�')



�'�� (� �	 ����� �� �	 �������
� ��
������	 �
 ��

�� ��� ��� ��	��	� �� �� ��� &����	! �	 ���
��
�
 �� ��
 �	
��
�	�!$ ��� @����	
$ �� ��� �/��	� �	�/����
��$ 
���� ���
� �	� ������ 	���
�	� 
����

�'�# (	 ��� �
�	� �� � ������
7 
��
�	� 
���	���! ��	��	� �� ������ ���	 ��� �����������	 ��
����	
�������	 $ <������� ���
�	
 ��	�����	� ���
� �����	� @����	
 ����� ��� ���	 	��
�/����
���� ���
��	� �� ��� ���
�
��	
 �� ��� ������ 
���� �� �	������ �����	 #9 ��!
 ��
��� ��

�	� �� ��� ��
������	 ��� 
��� ��	��	� �� ����
���� ���� 	� 
��� @����	 ��! ��
�/����
�� �� ��� ����
�	� @����	 ������ ��
 �/����� �	� 
������ �� ��� ���
�
��	
 �� ����

�9 �	� �* ���
� �� �/����
� �	 ���� �	! �	�/����
�� @����	$ ����� ����� 
��� �	�/����
��
@����	 
���� ���
� �	� ������ 	��� �	� 
����

;B� �#*"5% *

�	! ��
����
 �� �������	��
 �� �	! 	����� ���
�	� �����	��� 
���� �� �������� �� ��� ����	������	
&�������� �	� ��
 ����
��	 
���� �� .	�� �	� ��	��	� �	 ��� ��
����
�

;9� 	!D *

�	! ��/�
 ��	�����	� �	���� ��/ ���
�	� ���� �/����
�	� �	! @����	 �	��� ��� ������ 
���� ��
���	� �! ��� <������� ���
�	�

;>� �#*$�!#( ' �& �#!+#�#%�

8������
��	��	� �	! ���
�
��	 �����	 �	� 
������ �� ��� ���$ 	� <������� ���
�	 
����$ �	��� �	!
������
��	��
$ ���� ��� ����	������	 &�������� �	�2�� ��� &����	! ������ ��� �	! ��
�
$
��

�
$ �/��	
�
 �	� ������
 ����
��
�� �	� ���
��
�� ���
�	� �	 ��		�����	 ���� ���
������ �� ��� ����	�
������	 ������� �	�����	� ��� 	�� ������� �� ��� &����	!7
 ����! �	
�������	� �	� �

��	� ��� �����
 �	��� ��� ������ �� �������	� ��� �>?,�1 �	�2�� �	! �����

���+ �/���	�� �� ��
� ��� �����
�

;<� ��/ '�#�3 �!4

1��
 ������ 
���� �� ��
��	�� �! �	� ��	
����� �	 ��� ��
����
 �	 �������	�� ���� ��� ���
 ��
��� �������� �� ��	������� 1�� ���
�	
 �������	� @����	
 �	 �������	�� ���� ��� ������ �	�
��� &����	! ����
�����! 
����� �� ��� �/���
�
� ����
������	 �� ��� �����
 �� ��� �������� ��
��	�������

�'*



�������� 
� 	�� ����	
�1���
�� ���
�
��	��� �
���� ��		�
 �� ����


��(J�1< L &@8"(-<81(�; ������ 8��

�-��� 

1�� 8���

-�
��	����	

�����



-��� ���2:����

	) �*#!	'!/ ��$�( �)!' �"%#�� �$) ( 

F� ��
� ��� ����
��� �� �	�����	� !�� ���� !�� ��
� ���	 	���	���� �! ��� 6���� �� -�������
 �� ���
&����	! �� ����������� �	 ��� �
��1��
������ ����� @����	 ������ ���� BB������77 � �������	��!$ ��
��� ����
�� �� ����� !�� �	 �����	 �� 
��
����� ��� ����	��! 
����
 �	 ��� &����	!$ 
������ �� ���
����
 �	� ��	�����	
 ��	���	�� �	 ���
 ;����� �� @���� �	� ��� ����
 �� ��� ������ ��
 ��� 
���
��! �� ���	��� ���� ���� �� ���� � E�� ��! �����	 � ���! �� ��� ����
 �� ��� ������ ����
MMMMMMMMMMM�

�� �&& '

1��
 ;����� �� @���� ��	
������
 ��� ����� ������	�� 1�� -��� �� >��	� �
 ��� ���� �	 ����� ���
@����	 �
 ������� �� !��$ ���	� ��� ���� �� ���
 ;����� �� @�����

;� �$$ "%!�$ 

(	 ����� �� ������ ��� �����$ !�� ��
� �������� ��� �������� �������	�� "��� �	� �����	 �� ��
MMMMMMMMMMM �� MMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMM� 1�� ���� !�� ������ ��
� �� 	�� �����
���	 ��� ���
� �� ��
�	�

 �	 MMMMMMMMMMM ���� BB&��
�	� -���77 � �	 �����	 
���� �� ������ ��
��
� ���	 ���	��� �	� �������� �! !�� �	� �� ��
� ��+�	 ������ ���	 ��� �������	�� "���$
���! ��������� �	� 
��	�� �! !��$ �������� ���� ��
� �� � ���3�� �	 ��
��� �� ��� &����	! �	
��� ����	� �� C��99 �
 �����
�� �! ��� &����	!$ ���
���� ���� ��� ���� �� ��� ���3�� �
 �	 ��
������ ��� &��
�	� -���� 1�� ��!��	� �
 �	 	� ������
��	��
 ����	������ 1�� @����	 �
 ���
�	��
�� !��$ �
 	�� �

��	���� �	� !�� 
���� 	�� �	 �	! ��! 
���$ ���	
���$ ��������$ �	������ ��
������ �	! �	����
� ������ �� ��	�.���� �	 ��
��� �� �	! ����� ����! �
�� �� �	 �������	 �� �	!
@����	 �� ������� �� �� 
�$ �/���� ���� ��� ����� ������	 ��	
�	� �� � ��������� �
�����
��� ��
����	�
��� ��� ������ ���� BB����	������	 &��������77 �

A� �5(+ ' �& �',#�!'� �)!' * �& E����B  !$) #� %) $!"#%!� �& %) 
�("!�� .%) @@�)!' *FF0 #�
' *" $% �& 4)#$) %) �"%#�� #* �&& ' ,

1�� �����	 �
 ������� �	 ��
���� �� MMMMMMMMMMM �����
� 1��
 	����� �� �����
 �
 
������ ��
����
���	� �	 ��� �
�	� �� � 
�������	 �� �������$ �
 ��
������ �	 ��� ����
 �� ��� ������� E��
��! ������ ��� ����� �� ��� @����	 �	 ��
���� �� ��� ���� 	����� �� �����
 ������
�� �	 ���
@����	 �� ��

 ���	 ��� ���� 	����� ����
���� ���� ��� 	����� �������� �
 �	 ��������
 �� �$999 �

�09



?� �5+*$'#"%#�� �'#$ � 1 *%#�3 !�, %) �!�� ' �& �!�( �% 5"�� �D '$#* 

1�� ���
�������	 ����� �
 ��� ����� ��� ����� �� ����� !�� ��! 
��
����� ��� ��� �����
 �	 ���
�/����
� �� ��� @����	 �	� �
 CMMMMMMMMMMM ��� ������

������� �
 ���
���� �����$ ��� @����	 
���� 
�
� �	 ��� �������	� ��		���

1 *%#�3 � '#�,
�!D#(5( �5(+ ' �& �)!' * %)!% (!� + 
 D '$#* , 5�, ' %) �"%#��

MMMMM �	��� MMMMM ����� ����
 �	���
�
� D� �� MMMMM K �� ��� @����	 �����


MMMMM �	��� MMMMM ����� ����
 �	���
�
� 
D� �� MMMMM K �� ��� @����	 �����
 ��/�����	� ���
@����	
 ���
���
�! 
�
��� 

MMMMM �	��� MMMMM ����� ����
 �	���
�
� 
D� �� MMMMM K �� ��� @����	 �����
 ��/�����	� ���
@����	
 ���
���
�! 
�
���

(� !�� �� 	�� �/����
� !��� @����	 �	 ��
���� �� �����
 
�
��� �	 �	! ���������� 
�
��	� ������
$

��� 
�
��� �����
 ��! �� ����� �� ��� �����
 
�
��	� �	 
��
�3��	� 
�
��	� ������
 �	� !��
��! �/����
� !��� @����	 �	 ��
���� �� ��� ��������� 	����� �� ���
��	��	� 
�
��� �����
�

1� ��� �/��	� �� ����� �	 @����	 ��
 	�� !�� 
�
���$ 	� ������� 
�
��	� ��	 ����� ���� ��� ����
!�� ��
��	 �� ���� ��� ���� !��� �����!��	� �
 �����	���� ��� �����
�� ���
�	� "�� ���
�
����	�� �� �����$ 	� ������� 
�
��	� ��	 ����� ���� ��� ���� �� !��� 	����� �� ��
��	����	 ��
��� 	����� �� �����	����	 �� !��� �����!��	� �! ��� &����	!�

E�� ��! �/����
� ��� @����	 �	 ��
���� �� ��� �����
 ������! 
�
��� ���
��	� �� ��� ��	�����	


�� ��� ���
� �� BBJ�
��� @����	77 �	 ����� �� �	 ���� ����
���� ���� ��� J�
��� @����	 ��! ��
�/����
�� �	 ���� �	�! �	 ��
���� �� �$999 �����
 �� �	! �������� ������� ����	� ��� @����	
������ �	 ��� .�
� ��
�	�

 ��! �� �
��! ���+ ��$ 
������ �� ��� ����
 �� ��� ������$ �� ��
��� ���
� �� ��
�	�

 �	 ��� ��
� ��! �� !��� �����!��	� ���� ��� &����	! �� �	 ��� ��
� �� �
-������� �� �� ��� ���� �� 
������	 �� !��� ��.�� �
 -������� ��� �	! ���
�	 ����
��
��$
������
�� �
 ��� ������� �����

E�� ��! �/����
� ��� J�
��� @����	 �! 	����� �	 �����	� �� ��� ����	������	 &��������� 1��
	����� ��
� �� �������	��� �! � �������	�� �� ��� ���� ����	� �� ��� ��������� ���
�������	
&�
� ���� ����	� ����
�� �! �������!�	� ��� ���
�������	 ����� �! ��� 	����� �� �����


��
������ ��� �	 �/����
� �� ��� J�
��� @����	 �

B� �D"#'� �!% 

1�� �/���! ���� �� ��� @����	 �
 ��� ���� �	 ����� ��� @����	 ������ ��
 ��.	�� �! ��� ����
 ��
��� ������ �/����
�

(� !�� ��
� �� ������ ��� ����� �� ��� @����	$ ����
� ������ ��� 
���
 
�� ��� �	 ��������� �
�BB�������	��77 ���
��

E���
 ���������!
��� �	� �	 ������ ��
1�� 6���� �� -�������
 �� �
�����
������ I����	�
 ;��

N8��� �� -�������O

�0�



�������� �� 	�� ����	
�1���
�� ���
�
��	��� �
���� �

��	��
� ��
�

��(J�1< L &@8"(-<81(�; ������ 8��

1�� 1�� ����	������	 &��������

1�� �
��1��
������ ����� @����	 ������

��(�1��J<;�&@: I@;-(8>� ;(:(1<-

N�����

O

����	���	� N8���O

&��
�	� -��� ��� �������	�� �� @���� �

8����� �� 
����
 ������� �

���
�������	 ����� ��� ����� �

8����� �� �����
 �������� �	��� ��� @����	 �

1���� ����	� ��!���� ��� ��� 	����� �� @����	
�����
 �������� �

( ��
� ���� !��� ;����� �� @���� ����� MMMMMMMMMMM �	� ����� �� �� ���	� �! ��� ����
 �� ���
�
��1��
������ ����� @����	 ������ �	� ��� �����
��� ;����� �� @����� ( �����! ������ ��� @����	
�� 
��
����� ��� MMMMMMMMMMM ����	��! 
����
 �� C9�9�0 ���� �	 ��� 
���� ������� �� �
��1��
������
;������ ���� BB@����	 �����
77 �� CMMMMMMMMMMM ��� ����	��! 
���� �	� �	���
� P� ���3��2��
� ���
C��99 �	 ��!��	� ��� ��� @����	�

( �	���
��	� ���� ( �� 	�� ������� �� �/����
� �! @����	 �� 
��
����� ��� 
����
 �	 ��� &����	!�

( ��	.�� ���� �
 �� ��� ���� ������$ ( �� 	�� ��

 ���	 �� !���
 ��� �� �	 �	��
������� ��	+�����

( ��+	������� ���� !�� ��
� 	�� ���� �	! �����
�	�����	 �� �����	�! �� ��
�	 �� �	! �/��������	 ��
�����!��	� �� ��	��	��� �����!��	� �� �	���� �� �� ����������� �	 ��� ������ �� �� ������ ���
����� �	� ���� ��� ����
 �� ��� ������$ ;����� �� @���� ����� MMMMMMMMMMM �	� ���
 �������	�� "���
��	
������
 ��� �	���� �������	� ������	 �
 ������	� �� ��� ������

�0�



�� !* "'#�% #� +��$8 � %% '*

8��� �	 "��� �

-�
��	����	 �

�����

 �

8����	����! �

8�(&2��

���� 8�����P �

&-� ���������
 �����	� 8����� �

���	����� �

-��� �

P-����� �������	��!�

��% *�

�� �����
 ��
� �� �������� �	 ���� �� ��������
 �� �$999�

�� 1�� �������	�� "��� ��
� �� ��������� �� ��� &�������� �	 �	 �	
����� ���+�� BB���
��� �	� &�	.��	����77�

#� 1�� ���������	� 
���� �� �	������ �! ��� &����	! �� ��� ����
�	� &-� ������
 ��!���� �� ��� ���� �� ��� �/����
� �� �	
@����	�

�0#



�������� �� ����	
�1���
�� ���
� ��	��� �
����

���

��� �� ��	��� 	� ����

���

�'#/!% !�, 
��-, �%#!�

1�� 1�� &��������

�
��1��
������ ����� @����	 ������

��(�1��J<;�&@: I@;-(8>� ;1-

N�����

O

1���� 	����� �� ����	��! 
����
 �� C9�9�0 ���� ���� BB�����77 
������� �� C MMMMMMMMMMM ��� ����� �	��� �	 @����	 ���	���
�	 MMMMMMMMMMMM �-��� �� >��	� �

8����� �� �����
 ���
���
�! �������� �	� �

��� �	��� ���
@����	 �

@��
��	��	� ����	�� �� �����
 �� �� �������� �	� �

��� �	���
��� @����	 �

8����� �� �����
 	�� �� �� 
��
������ �

�� ���
��	� �� !��� ;����� �� @���� ����� MMMMMMMMMMMMMMMMMM �	� �! �������	�� �������$ ( �����!
�/����
� ��� @����	 �� 
��
����� ��� �����
 �	 ��(�1��J<;�&@: I@;-(8>� ;1- ����
BB&����	!77 �� CMMMMMMMM ��� ������

�� ( �����! ��3��
� ��� &����	! �� ����� �	� �

�� ��� 	����� �� �����
 
����.�� �	 ��������� �
���
� �	 ��� 	��� �� 1�� &�	���� -���
����! ���� ;������ �BB&-�77 �� ��� ������ �� �! 
��������

�����	� ���� &-� �� �! 
��������
 
��,�����	� ���� � &-� -���
����! ���	� 
����.�� �����
�	� �� ����
�� ��� 
���� �����.�����
 ������	� ������� �� &-�� ( ������� ����� �� ���� 
��� ���

�� ����� ������
 �
 ��! �� ����
�� �! &-� ���� BB&-� &�����
77 �	 ��
���� ��������

P�� -����� ���������
 �����	� 8����� �

P�� ���������
 ���,�����	� 8����� �

8��� �� -���
����! ���	� �

#� ( �	���
� � P���3��2��
����7
 �����2��	+ ����� ��� CMMMMMMM �	 ��!��	� ��� ��� 
��
�������	 ��
CMMMMMMMMMMMM ��� ��� ����� 	����� �� ��� 
��� �����
 �	� ��� &-� &�����
 �� C MMMMMMMMMMMM�

'� ( ����� �� 
��
����� ��� ��� �����
 
������ �� ��� ����
 �� ��� ;����� �� @����$ ��� �
��1��
������
����� @����	 ������ �	� ��� :�����	��� �	� �������
 �� �

�������	 �� ��� &����	!�

0� ( ������� ���� ( �� 
��
�����	� ��� ��� �����
 ��� �!
��� �	� 	�� �
 � 	���	�� ��� �	! �����
���
�	�

�0'



�� !* "'#�% #� +��$8 � %% '*

8��� �	 "��� �

-�
��	����	 �

�����

 �

8����	����! �

8�(&2��

���� 8�����P �

&-� ���������
 �����	� 8����� �

���	����� �

-��� �

P-����� �������	��!�

��% *�

�� �	 @����	 ��! �� �/����
��$ �	 ����� �� �	 ����$ ���
���� ���� �	 @����	 ��! �� �/����
�� �	 ���� �	�! �	 ��
���� �� �$999
�����
 �� �	! �������� ��������

�� 1�� ���� �	������ BB</����
� @� @����	 1� ���
�����77 ��
� �� ��������� �� ��� &����	! ��������! �� � H�� ��	�
�����	���$ >���� F���� &��! F�
� 1����$ Q�#,95$ ��	������ �#5**' �	 �	 �	
����� ���+�� BB���
��� �	� &�	.��	����77�

�00



�������� �� �����
� �� �������
��	 
������ 	� 	�� �
�������
�
�
����
	�� ������ ��	� 	�� 
����	
�
 �� 
�������� ���

���������� �� �= ��

� ;���

@	 �* :���� �99�$ �� ������ � �������	��! ���
�����
 ���� BB�������	��! ���
�����
77 ���� ���
����
���� �� &����	��
 �	� 6�
�	�

�
� 1��
 .	�� ���
�����
 ���� BB"�	�� ���
�����
77 ��	���	

��	
�3��	���� ���	��
 �� ��� �������	��! ���
�����
 ���
�	� ���� ��� �������	��

�� ��� ���	�� �	 ��� ����� 
�������� �� �/����� ��� ������ ����� ���	��� �	� �� ������
� �	�! ���
�������	� 1��	���=

�� ��� �	����
� �	 ��� �������
�� 
���� ������� �� ��� &����	! ���� C0$999$999 ��
���� �	��
099$999$999 ����	��! 
����
 �� C9�9� ���� �� C4$999$999 ��
���� �	�� 499$999$999 ����	��!

����
 �� C9�9� ���� �	 #9 :���� �99�=

�� ��� �

�� �	� �������	� �� �$'09 	�� ����	��! 
����
 �� C9�9� ���� �	 ��� ������� �� ���
&����	! �� 6�� 1��	� ��� �	�2�� ��
 	���	���� ��	�.������
 �	 #9 :���� �99�= �	�

�� ��� ���	�� �	 ��� 
���� �� ��� ����	��! 
����
 �	 ��� ������� �� ��� &����	! ���� C9�9� ��
C9�9�0 �	 #9 :���� �99��

�04



Fa-20 marchc new cor.FH9 31/3/2001 6:03 AM Page 2 

Composite

C M Y CM MY CY CMY K

5,000

J
u

n
-9

8

S
e

p
-9

8

D
e

c
-9

8

M
a

r-
9

9

J
u

n
-9

9

S
e

p
-9

9

D
e

c
-9

9

M
a

r-
0

0

J
u

n
-0

0

S
e

p
-0

0

D
e

c
-0

0

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

0

M
a

r-
9

8

Asiatravel.com Daily Visitor Tracking
from March 1998 to December 2000

0.50

1.00

1.50

2.00

0

Power of the Net

1998 1999 2000

NPBT Online vs Offline

Financia l  Year
NPBT On l ine NPBT Off l ine

Mar 98
Dec 98
Mar 99
Dec 99
Mar 00
Dec 00

6,500
7,500

10,800
12,600
19,800
25,000

Daily Visitor

NP
BT

 (S
$ 

m
ill

io
n)

1998
1999
2000

7.79
13.15
19.37

0.42
1.46
2.80

Year Turnover NPBT

Turnover vs Profit Before Tax
(S$’million)

25.00

20.00

15.00

10.00

5.00
0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

0.42

1.46

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

13.15

7.79

19.37

2.80

Profitable Track Record
Consecutive years of profitability since inception

57.7% CAGR of turnover from FY1998 to FY2000

158% CAGR of profit before tax from FY1998 to

FY2000

Strong Relationships with Hotel Suppliers
Guarantees availability of good hotel rooms during
peak travel seasons

Sold an average of 30,000 room nights per month
from the 750,000 monthly visitors to our web site
from 1 October 2000 to 31 January 2001

Key Investment Merits

Extensive Hotel Network
Approximately 2,000 hotels within Asia Pacific

15 sales and reservation offices in 10 countries
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www.asiatravel.com

Financial Highlights
(Financial year ended September 30)
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goTravel Services - Ground Transport and Tours

Ground transfers, tours and accommodations

Event management of conventions, seminars and

exhibitions

Enhance Product and Service Offering
Increase number of destinations, offer cruises,

more sightseeing tours and resort packages

Key Strategic Partner
STARTV.com Holdings provides access to multi

- media channels

Increase Internet Presence
Create destination-focused travel information

web sites

Acquire travel-related websites and content

Extend Global Reach Through Adoption of New
Access Channels

Adopt multi - media channels and WAP

Reinforce Relationships with Hotel Suppliers
Participate in B2B hotel segments through

Hotelexchange.com and Hotel-Solution.com

Strategy for Growth

Cover New Geographical Destinations
Cover new destinations in North Asia, Indo-

China, USA and Europe

Establish offices in USA and Europe
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New Zealand

(2) [63,000,000] New Shares by way of placement, comprising:-

[5,000,000] Offer Shares at $[0.30 - 0.35] for each Offer Share by way of public
offer; and

(1)

Engaged in providing hotel reservation services on the Internet, complemented by a full range of
travel products and services.
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An established and profitable Internet-based hotel and travel reservation company

Asiatravel.com Holdings Ltd
Prospectus 2001

(Incorporated in the Republic of Singapore with limited liability on 1 December 1999)

AT Reservation Network SH Tours

Property Management Platform (Hotel-
Solution.com)

“GLOBAL REACH LOCAL TOUCH”

Placement of 23,500,000 new Shares comprising :

4,250,000 Reserved Shares at $0.20 for each Reserved Share reserved
for the Independent Directors, employees, business associates of the
Group, and those who have contributed to the success of the Group,

payable in full on application.

(b)

19,250,000 Placement Shares at $0.20 for each Placement Share; and(a)

Application has been made to the Singapore Exchange Securities Trading Limited (“SGX-ST”) for permission
to deal in and for quotation of all the ordinary shares of $0.015 each (“Shares”) in the capital of Asiatravel.com
Holdings Ltd  (the “Company”) already issued as well as the new Shares which are the subject of this Placement
(the “Placement Shares”) and the Shares which may be issued pursuant to options granted or to be granted
under the AsiaTravel.com Share Option Scheme. Such permission will be granted when the Company has been
admitted to the Official List of SGX-SESDAQ. Acceptance of applications will be conditional upon permission
being granted to deal in and for quotation of all the issued and fully paid-up Shares as well as the Placement
Shares and the Shares which may be issued pursuant to options granted or to be granted under the AsiaTravel.com
Share Option Scheme. Moneys paid in respect of any application accepted will be returned, without interest or
any share of revenue or other benefit arising therefrom and at the applicant’s own risk and the applicant will not
have any claim whatsoever against us or the Manager, if the said permission is not granted. The SGX-ST assumes
no responsibility for the correctness of any of the statements made, opinions expressed or reports contained in
this Prospectus.  Admission to the Official List of SGX-SESDAQ is not to be taken as an indication of the merits
of the Placement, the Company, i ts subsidiaries, the Shares or the Placement Shares.

A copy of this Prospectus, together with copies of the Application Forms,  has been lodged
with, and registered by, the Registrar of Companies and Businesses in Singapore
who takes no responsibility for its contents. Investing in our Shares
involves a high degree of risk which are described in the “Risk
Factors” section beginning on page 16 of this Prospectus.

Indian Ocean Pacific
Ocean
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Core Business

E-Commerce Enabler

B2B Hotel Reservation Platform
(Hotelexchange.com)

B2C Travel Services (Non-English
language speaking travel lers)

B2C Travel Services (English language
speaking travellers)

ASIATRAVEL.COM

Operates a fleet of 26 coaches
and trolley buses

Complements our online
reservations capabilities

Services 300,000 passengers
annually on various Singapore
Airlines and Tradewinds programs

Maintains tour desks at 19 major
hotels

THE DEVELOPMENT BANK OF SINGAPORE LTD

Manager and Placement Agent

Sales and
 Reservation Offices

Dated 2 April

Australia

Indonesia

Singapore

GuamHong Kong
Philippines

Thailand

U.A.E
Vietnam

PRC


